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ESTE DOCUMENTO NAO CONSTITUI UMA OFERTA OU SOLICITACAO POR PARTE DE
QUALQUER PESSOA, EM QUALQUER JURISDICAO EM QUE TAL OFERTA OU
SOLICITACAO NAO SEJA LICITA OU EM QUE A PESSOA QUE A FAZ NAO ESTEJA
HABILITADA PARA TAL EFEITO.

PARTE | - INFORMAGCAO GERAL
CAPITULO | - INFORMAGOES GERAIS SOBRE O FUNDO, A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS

ENTIDADES

1. O Fundo

a) O organismo de investimento coletivo (doravante o “Fundo”) denomina-se VILS
OIAVM - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto.

) O Fundo constituiu-se como Fundo de Investimento Alternativo Mobilidrio Aberto,
sob forma contratual e heterogerido, em 2024/08/13.

c) O patriménio do Fundo serd constituido pela soma de todos os ativos de cada
um dos Subfundos que vierem a ser constituidos.

d) Pordecisdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, o Fundo serd
constituido por um compartimento patrimonial auténomo, denominado “VTLS
OIAVM - Global Trends” (adiante designado por “Subfundo”), que se constitui
por tempo indeterminado.

e) A constituicdo do Fundo e do Subfundo foi autorizada pela CMVM em
2024/04/18 e tem duracdo indeterminada.

f) Apds a constituicdo do Fundo poderdo ser criados novos compartimentos
patrimoniais auténomos (adiante designado(s) por “Subfundo(s)”), mediante
decisdo do Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora.

@) O Fundo iniciou a sua atividade em 2025/01/21.

h) Cada Subfundo é tratado como uma entidade auténoma e opera de forma
independente, sendo que a correspetiva carteira € investida de acordo com a
correspondente politica de investimentos e no melhor interesse dos seus
Participantes.

) A aquisicdo de unidades de participacdo num Subfundo, ndo confere ao ftitular
dessas unidades de participacdo, quaisquer direitos ou deveres sobre outros
Subfundos.

J) Podera ser pedida a admissdo a negociacdo em mercado regulamentado das
unidades de partficipacdo dos Subfundos, por decisdo do Conselho de
Administracdo da Sociedade Gestora.

k) Os objetivos e a politica de investimentos especifica de cada Subfundo criado,
€ descrita de forma detalhada no Anexo correspondente, que incluird fambém
a referéncia as diferentes Categorias de unidades de participacdo.

) O Subfundo VTLS OIAVM - Global Trends, iniciou a sua atividade em 2025/01/21.

m) O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora poderd decidir ainda
proceder a criacdo de novas Categorias de unidades de participacdes nos
Subfundos criados.

n) Os montantes investidos nas varias Categorias de unidades de participacdo de
cada Subfundo sdo investidos numa carteira de investimentos comum.
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O)XdCITG da dltima atualizacdo do Prospeto foi em 2026/03/17.

2. A Sociedade Gestora

a) O Fundo é gerido pela Today for Tomorrow - SGOIC, S.A., com sede no Campo
Grande n.°. 35, 4°D, freguesia de Alvalade, 1700-087, Lisboa (adiante designada
por “Sociedade Gestora”).

b) A Sociedade Gestora & uma sociedade andnima, cujo capital social,
infeiramente realizado € de € 125.000,00.

Cc) A Sociedade Gestora constituiu-se, por tempo indeterminado, em 2023/11/21 e
enconfra-se sujeita a supervisdo da CMVM, tendo sido autorizada em
2023/09/13.

d) No exercicio da sua funcdo de Sociedade Gestora e representante legal do
Fundo, a Sociedade Gestora atua por conta dos Participantes e no interesse
exclusivo destes, competindo-lhe, em geral, a prdfica de todos os aftos e
operacdoes necessarios a boa concretizacdo dos objetivos e da politica de
investimentos, & administracdo dos ativos do Fundo e Subfundos e &
comercializacdo de unidades de parficipacdo do Fundo por si gerido e, em
especial:

i.  Selecionar os ativos que irdo infegrar o Fundo e dos Subfundos;

ii. Adquirir e alienar os ativos do Fundo e dos Subfundos, cumprindo as
formalidades necessarias para a vdlida e regular transmissdo dos
mesmos;

ii. Exercer os direitos relacionados com os ativos do Fundo e dos Subfundos;

iv.  Gerir o risco associado ao investimento, incluindo a sua identificacdo,
avaliacdo e acompanhamento.

e) Compete-lhe ainda, administrar o Fundo, em especial:

i.  Prestar os servicos juridicos e de contabilidade necessdrios a gestdo do
Fundos e dos Subfundos, sem prejuizo da legislacdo especifica aplicavel
a estas atividades;

ii. Esclarecer e analisar as questdes e reclaomacdes dos Participantes;

ii.  Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades de participacdo e
emitir declaracodes fiscais;

iv. ~ Cumprir e controlar a observ@ncia das normas aplicAveis, dos
documentos consfitutivos do Fundo e dos Subfundos e dos confratos
celebrados no dmbito da atividade do Fundo e dos Subfundos;

V. Proceder ao registo dos Participantes;

vi.  Distribuir rendimentos;

vii.  Emitir e resgatar unidades de participacdo;
viii. ~ Efetuar os procedimentos de liquidacdo e compensacdo, incluindo o
envio de certificados, e

iX.  Registar e conservar os documentos.

f) Compete-lhe ainda comercializar as unidades de participacdo dos Subfundos.

Q) A Sociedade Gestora responde, perante os Participantes, pelo incumprimento ou
cumprimento defeituoso dos deveres legais e regulamentares aplicGveis e das
obrigacdes decorrentes dos documentos constitutivos do OIC.

h) A Sociedade Gestora ndo pode dissolver-se sem previomente garantir a
continuidade da gestdo do Fundo e dos Subfundos por outra sociedade
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gestora, sem prejuizo do disposto no capitulo V, relativamente dissolucdo as
condicoes de liquidacdo do OIC.

) A Sociedade Gestora pode ser substituida mediante autorizacdo da CMVM,
desde que exista acordo do banco depositdrio, e desde que o interesse dos
Participantes e o regular funcionamento do mercado ndo sejam afetados.

J) A Sociedade Gestora indemnizard os Participantes, nos termos e condicoes
definidos em Regulomento da CMVM, pelos prejuizos causados em
consequéncia de situacoes a si imputaveis, nomeadamente:

i.  Erros e irregularidades na avaliocdo ou na imputacdo de operacdes ¢
carteira do Fundo;
ii. Erros e irregularidades no processamento das subscricdes e resgates;
ii.  Cobranca de quantias indevidas.

3. As Entidades Subcontratadas

A Sociedade Gestora recorrerd, para efeitos da prestacdo do servico de
contabilidade do Fundo e dos Subfundos, & MPA PARTNERS - Consultoria e
Assessoria de Gestdo, Lda., com sede na Av. da Republica, n® 50, 2° Piso, S.A., 1050-
196 Lisboa, matriculada na Conservatdria do Registo Comercial solb o ndmero Unico
de matricula e de pessoa coletiva 514 595 663, com o capital social de € 15.000,00.

4. O Depositario

a) O depositario dos ativos do Fundo e dos Subfundos &€ o Banco Santander Totta,
S.A., com sede Rua do Ouro, n.° 88, 1100-063, Lisboa, matriculado na
Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa, sob o nidmero Unico 500844321,
com o capital social de € 1.391.779.674, 00, que se sujeito a supervisdo da CMVM
como intermedidrio financeiro com o ndmero n.° 130 desde 29/07/1991 (adiante
designado por “Banco Depositario”).

) O Banco Depositdrio, no exercicio das suas funcdes atua com honestidade,
equidade, profissionalismo, independéncia e no exclusivo interesse dos
acionistas, estando sujeito, nomeadamente, aos seguintes deveres:

i. — Cumprir alei, os regulamentos, os documentos constitutivos do Fundo e
0s contratos celebrados no dmbito do Fundo, designadamente no que
se refere & aquisicdo, alienacdo, subscricdo, resgate, reembolso e a
extincdo de unidades de participacdo do Fundo;
ii. Guardar os ativos, com excecdo de numerdrio, do Fundo, nos seguintes
termos:
i. No que respeita a instrumentos financeiros que podem ser
recebidos em depdsito ou inscritos em registo: (a) O Banco
Depositdrio guarda todos os instrumentos financeiros que
possam ser registados numa conta de instrumentos financeiros
aberta nos seus livios e todos os instrumentos financeiros que
possam ser fisicamente entregues ao Banco Depositdrio;
(b) Para este efeito, o Banco Depositdrio deve assegurar que
todos os instrumentos financeiros que possam ser registados
numa conta de instrumentos financeiros aberta nos seus livros
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Viii.

Xi.

sejam registados nestes livros em contas separadas, nos termos
dos n.°s 5 a 7 do artigo 306.° do Codigo dos Valores Mobilidrios
(doravante o "CVM"), em nome do Fundo ou da Sociedade
Gestora, agindo em nome deste, para que possam a todo o
tfempo ser claramente identificadas como pertencentes ao
Fundo, nos tfermos da lei aplicavel;

ii. No qgue respeita aos demais ativos: (a) Verificar que o Fundo é
fitular de direitos sobre tais atfivos e registar os ativos
relativamente aos quais essa fitularidade surge comprovada,
devendo a verificacdo ser realizada com base nas informacoes
ou documentos facultados pela Sociedade Gestora e, caso
estejam disponiveis, com base em comprovativos externos; (b)
Manter um registo atualizado dos mesmos;

Executar as instrucdes da Sociedade Gestora, salvo se forem contrdrias &
legislacdo aplicavel e aos documentos constitutivos;

Assegurar que, nas operacdes relativas aos ativos do Fundo, a
contfrapartida seja enfregue nos prazos conformes a prdtica de
mercado;

Promover o pagamento aos Participantes dos rendimentos das unidades
de participacdo e do valor do respetivo resgate, reembolso ou produto
da liquidacdo;

Elaborar e manter atualizada a relacdo cronoldégica de todas as
operacoes realizadas por conta do Fundo;

Elaborar mensalmente o inventdrio discriminado dos ativos e dos passivos
do Fundo;

Fiscalizar e garantir perante os Participantes o cumprimento da legislacdo
aplicavel e dos documentos constitutivos do Fundo, designadamente no
que se refere:

i. A politica de investimentos, homeadamente no que toca &
aplicacdo de rendimentos;

i. A politica de distribuicdo dos rendimentos do Fundo;

ii. Ao cdlculo do valor, & emissdo, ao resgate, reembolso, alienacdo
e extincdo de unidades de participacdo;

iv. A matéria de conflito de interesses.

Informar imediatamente a CMVM de incumprimentos detetados que
possam prejudicar os Participantes;

Informar imediatamente a Sociedade Gestora da alteracdo dos
membros do seu 6rgdo de administracdo, devendo aquela entidade
notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteracdo;

Assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do Fundo,
em particular:

i. Da rececdo de todos os pagamentos efetuados pelos
Participantes ou em nome destes no momento da subscricdo de
unidades de participacdo;

i. Do correto registo de qualquer numerdrio do Fundo ou dos
Subfundos em contas abertas em nome do Fundo, ou da
Sociedade Gestora que age em nome deste, num banco central,
numa instituicdo de crédito da Unido Europeia ou num banco
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\ auforizado num pais terceiro ou noutfra entidade da mesma

C)

d)

natureza no mercado relevante onde sdo exigidas contas em
numerdrio, desde que essa enfidade esteja  sujeita a
regulamentacdo e supervisdo prudenciais eficazes que tenham o
mesmo efeito que a legislacdo da Unido e sejam efetivamente
aplicadas, nos termos dos n.°s 5 a 7 do artigo 306° do CVM;
O Banco Depositario ndo poderd subcontratar com terceiros o cumprimento das
suas funcdes, com excecdo da funcdo de custddia dos ativos, a qual, contudo,
deverd obedecer ds regras previstas no contrato de depdsito celelbbrado com a
Sociedade Gestora e na legislacdo aplicavel.

Em relacdo as funcdes de custddia e nos casos em que o Banco Depositario
tenha de recorrer a terceiros para ter acesso a um mercado ou sistema de
negociacdo, liquidacdo ou registo em que tenha de atuar, o Banco Depositdrio
realizard a guarda dos ativos através de uma enfidade memlbro ou com acesso
direto que apenas por agquele poderd ser designada. Neste caso, essa enfidade
infermedidria atuard como subcustodiante, por conta do Banco Depositdrio.
A subcontratacdo pelo Banco Depositdrio da funcdo de custddia de ativos
depende do cumprimento das seguintes condi¢cdes:

i. As funcdes ndo sejom subcontratadas com o intuito de evitar o

cumprimento dos requisitos legais;

i. O Banco Depositario demonstre que existem razdes objetivas que
justificam a subcontratacdo;

ii. O Banco Depositdrio fenha usado a necessdria competéncia, zelo e
diligéncia na selecdo e contratacdo dos terceiros em quem queira
subcontratar as funcdes de custddia e confinue a usar dessa
competéncia, zelo e diigéncia na revisdo periddica e no
acompanhamento continuo das atividades desenvolvidas pelos
subcontratados e dos mecanismos adotados por estes em relacdo as
fungcdes subcontratadas. Para estes efeitos, o Banco Depositdrio conta
com um procedimento documentado de diligéncia devida no qual
estGo previstos os critérios legais, regulamentares, contratuais,
operacionais e de risco que deverd adotar na selecdo, nomeacdo e
avaliocdo permanente de subcustodiantes, que permitem verificar a
todo o momento a adequada protecdo e segregacdo dos ativos em
causa em conformidade com as regras legais em vigor. Este
procedimento deve ser revisto periodicamente, pelo menos uma vez por
ano, e sera disponibilizado, mediante pedido & CMVM;

iv. O Banco Depositdrio deverd assegurar que o subcontratado, no
desempenho das suas fungdes, cumpre, a todo o tempo, as seguintes
condicoes:

i. Tenha as estruturas, capacidades operacionais e tecnoldgicas
necessarias e os conhecimentos adequados e proporcionais 4
natureza e a complexidade dos ativos do Fundo ou dos
Subfundos que Ihe tenham sido confiados e de forma a executar
as tarefas de custdédia com um grau satisfatério de protecdo e
seguranca e minimizando o risco de perda ou de diminuicdo de
valor dos instrumentos financeiros ou dos direitos a eles relativos,
como consegquéncia de ufilizacdo abusiva dos instrumentos
financeiros, fraude, mda gestdo, registo inadequado ou
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ii. No que respeita d guarda de instrumentos financeiros, esteja
sujeito & regulamentacdo prudencial, incluindo requisitos
minimos de fundos proprios e supervisdo eficazes na jurisdicdo
em causa, e esteja sujeito a auditorias externas periddicas
destinadas a assegurar que 0s instrumentos financeiros
confinuem na sua posse;

ii. Assegurar e verificar que o subconfratado (ou ©s
subcontratados deste em casos de subconfratacdo em cadeia)
tenha segregado os ativos dos clientes do Banco Depositario
dos seus proprios ativos e dos ativos do Banco Depositdrio para
que tais ativos possam, em qualguer momento, ser claramente
identificados como sendo da ftitularidade dos clientes de um
depositario determinado;

iv.  Tenha analisado os riscos de custddia associados & decisdo de
confiar os ativos aos subcontratados, devendo notificar
imediatamente o Fundo ou a Sociedade Gestora de quaisquer
alteracdes desses riscos. Essa andlise dever ser baseada nas
informagdes fornecidas pelo terceiro e noutros dados e
informacdes, se estiverem disponiveis. Em caso de perturbacdo
do mercado ou quando for identificado um risco, a frequéncia
e o0 dmbito da andlise devem ser aumentados;

v. Exerca a sua atividode com honestidade, equidade,
profissionalismo, independéncia e no exclusivo interesse dos
acionistas;

vi. Efetua periodicamente conciliacdes entre as suas contas e
registos internos e as contas e registos dos terceiros em quem
tenha subcontratados fun¢cdes de guarda;

vii.  Cumpra as demais regras previstas na legislacdo aplicavel em
matéria de custddia de ativos.

f) Compete ao Banco Depositdrio a avaliacdo e selecdo de determinadas
entidades que prestam servicos de subcustédia dos ativos nos casos em que tais
servicos, NGo podem ser por si exercidos.

Q) A lista das enfidades que atuam como subcustodiantes por conta do Banco
Depositario corresponde:

Centrais de Liquidacdo Subcustodiantes Subcustodiantes

Central de Valores Mobiliarios (gerida pela

INTERBOLSA - Sociedade Gestora de Allfunds Bank S.A.U,

Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Luxembourg Branch
Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A.)

Euroclear Bank S.A. CACEIS Bank Spain, S.A.U. (Spain)
Clearstream Banking S.A. The Bank of New York Mellon

Intesa Sanpaolo S.P.A.

h) A incorporacdo de novos subcustodiantes, assim como a eliminacdo dos que
fazem parte integrante da lista & data, dependerd sempre dos critérios de
avaliocdo, selecdo, contratacdo e/ou reavaliacdo de subcustodiantes,
estabelecidos nos procedimentos de diligéncia devida do Banco Depositdrio.
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i) Mediante solicitacdo dos Participantes, dirigida & Sociedade Gestora, serd
facultada gratuitamente informacdo atualizada sobre a identidade e funcoes
do Banco Depositario e lista de subcontratados da funcdo de guarda de ativos.

j) O Banco Depositario pode subscrever unidades de participacdo do Fundo e dos
Subfundos.

k) O Banco Depositario controla o registo das unidades de participacdo do Fundo
e dos Subfundos e adota todas as medidas necessdrias para prevenir e, com a
colaboracdo da Sociedade Gestora, corrigir qualquer divergéncia entre a
quantidade de unidades de participacdo emitidas e a quantidade de unidades
de participacdo em circulacdo;

) O Banco Depositario é responsdvel, nos tfermos gerais, perante a Sociedade
Gestora e os Participantes, por qualquer prejuizo sofrido pelos Participantes em
resulfado do incumprimento doloso ou por negligéncia das suas obrigacdes,
bem como pela perda, por si ou por terceiro subcontratado, de instrumentos
financeiros confiados & sua guarda.

m) O Banco Depositario € responsdvel, independentemente de, por acordo da

Sociedade Gestora e mediante contrato escrito, subcontratar a um terceiro a
guarda de parte ou da totalidade dos instrumentos financeiros.
O Banco Depositario poderd ser substituido, mediante comunicacdo imediata
a CMVM, desde que o interesse dos Participantes e o regular funcionamento do
mercado ndo sejam afetados e apenas cessard as suas funcdes, apds inicio de
funcoes pelo novo Banco Depositdrio.

n) O Banco Depositdrio € responsavel, nos termos da lei, perante a Sociedade
Gestora e os Participantes, por qualquer prejuizo sofrido pelos participantes em
resulfado do incumprimento doloso ou por negligéncia das suas obrigacdes,
bem como pela perda, por si ou por terceiro subcontratado, de instrumentos
financeiros confiados & sua guarda.

0) A Sociedade Gestora ndo prevé a possibilidade de existéncia de conflito de interesses
entre si, o Fudo e os subfundos, os participantes, as entidades por si subcontratadas e
o0 Banco Depositario.

5. Entidades Comercializadoras

a) A comercializacdo das unidades de participacdo dos Subfundos € da
responsabilidade exclusiva da Sociedade Gestora.,

b) A entidade comercializadora assume responsabilidade direta perante os
Participantes por eventuais prejuizos decorrentes da sua atividade de
comercializacdo.

¢) Os Subfundos poderdo ser comercializados presencialmente, por via telemdatica ou
através de aplicacdo web junto da Sociedade Gestora.

d) Todos os documentos necessdrios para a subscricdo devem ser anexados ao
respetivo requerimento. O Banco Depositario, a Sociedade Gestora e o Fundo ndo
se responsabilizam por atrasos ou perdas resulfantes do envio de documentacdo
incompletaq, incorreta ou omissa.

6. O Auditor

As contas do Fundo e dos seus Subfundos sdo encerradas a 31 de dezembro de cada
ano e sdo legalmente certificadas pela BDO & ASSOCIADOS, SROC, Lda., com sede na
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\X Republica, 50-10° 1069-211 Lisboa, Portugal.

A BDO & Associados, SROC, encontra-se registada junto da CMVM com o n.° 20161384.
Tel: 217 990 420, Fax: 217 990 439.
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CAPITULO Il - POLITICA DE INVESTIMENTO E DE DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS

1. Politica de Investimento do Fundo

1.1 Politica de Investimento

O Fundo é gerido ativamente pela Sociedade Gestora em representacdo dos
Participantes com o objetivo de alcancar, numa perspetiva de médio e longo
prazo, uma valorizacdo do seu patrimdnio, sendo a sua politica norteada pelo
potencial de valorizacdo dos seus ativos.

Por forma a atingir este objetivo, o Fundo prevé a criagcdo de Subfundos, com
estratégias diferenciadas descritos nos correspondentes Anexos, permitindo aos
investidores realizarem uma alocacdo estratégica de ativos.

A execucdo da correspondente politica e objetivos de investimento de qualquer
Subfundo tem que cumprir com as regras de diversificacdo do risco e a
correspondente politica de investimentos aplicAvel ao Subfundo relevante. No
entanto, a Sociedade Gestora ndo pode assegurar que 0s objetivos de investimento
estabelecidos para cada Subfundo sejam alcancados.

A Sociedade Gestora pode decidir alterar os objetivos de investimento de cada
Subfundo, mediante comunicacdo prévia d CMVM, sempre que se frate de
alteracdes significativas da Politica de Investimento do Fundo, de acordo com o
enquadramento legal e regulamentar em vigor. Quando as alteracoes a Politica de
Investimento do Fundo ndo forem significativas, a Sociedade Gestora comunica-as
subsequentemente d CMVM.

Adicionalmente, o Prospeto e Regulamento de GestGdo e o Documento de
Informacdo Fundamental (adiante designado por “DIF”), serdo alterados em
conformidade com as respetivas alteracgoes.

Sem prejuizo do referido supra, cada Participante serd individualmente informado
deste facto, mediante uma notificacdo, enviada por email ou por correio, dentro
dos prazos legalmente definidos no Regime da Gestdo de Ativos, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de Abril (adiante designado por "RGA™).

De forma pontual, o Fundo e os Subfundos poderdo investir em instrumentos
financeiros derivados. - Conferir, por favor, a sec¢cdo referente a Instrumentos
financeiros derivados no Anexo correspondente de cada Subfundo.

As carteiras dos Subfundos serdo constfituidas principalmente por um conjunto
diversificado de ativos, designadamente:

l. Valores mobilidrios e instrumentos de mercado monetdrio:

a) Admifidos & negociacdo ou negociados em  mercado
regulomentado de Estado membro, na acecdo do artigo 199.° do
CVM, ou em outro mercado regulamentado de um Estado memlbro
com funcionamento regular, reconhecido e aberto ao publico;
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\ b) Admitidos & negociacdo ou negociados num outro mercado
regulomentado de pais terceiro, com funcionamento regular,
reconhecido e aberto ao publico, desde que a escolha desse
mercado seja autorizada pela CMVM ou esteja prevista nos
documentos constitutivos;

Il.  Valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as condicdes de
emissdo incluam o compromisso de que é apresentado o pedido de
admissdo a negociacdo num dos mercados referidos na alinea anterior e
desde que tal admissdo seja obtida no prazo de um ano a contar da data
da emissao;

M. Mercadorias e créditos de carbono;

IV.  Depdsitos bancdrios & ordem ou a prazo ndo superior a 12 meses e que sejam
suscetiveis de mobilizacdo antecipada, junto de instituicdes de crédito com
sede em Estado membro ou num pais terceiro, desde que, neste caso,
sujeitas a normas prudenciais equivalentes ds que constam do Direito da
Unido Europeia;

V. Instrumentos  financeiros  derivados negociados nos — mercados
regulamentados referidos na alinea @), ou instrumentos financeiros derivados
fransacionados no mercado de balcdo - Conferir, por favor, a seccdo
referente 4 Politica de Investimentos no Anexo correspondente de cada
Subfundo;

VI. Instrumentos do mercado monetdrio ndo negociados nos mercados
regulamentados referidos na alinea a) do ponto | supra, cuja emissdo ou
emitente seja objeto de regulamentacdo para efeitos de protecdo dos
investidores ou da poupanca, nos termos da Seccdo 1 do Anexo V do RGA.

Adicionalmente, o Fundo e os Subfundos poderdo deter ativos liquidos como caixa
ou equivalentes ou instrumentos do mercado monetdrio, com uma maturidade
inferior a 12 meses.

Os objetivos e politica de investimento dos Subfundos sdo descritos de forma
detalhada nos anexos correspondentes do presente Prospeto.

A informagdo relativa as técnicas de gestdo de cada Subfundo encontra-se
prevista No anexo correspondente.
1.2 Mercados

Como regra, os ativos em que o Fundo e os Subfundos procuram investir deverdo
estar admitidos & negociacdo nos seguintes mercados:

Q) Nos mercados de cotacdes oficiais das bolsas de valores de Estados-
membros da Unido Europeia ou da OCDE; ou
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b) Nos mercados regulomentados, com funcionamento regular, reconhecidos
e abertos ao publico, de Estados terceiros, autorizados pela CMVM ou em
legislacdo da Unido Europeia; ou

C) Outros mercados ndo regulomentados, com sistemas de liquidacdo
reconhecidos e de ufilizacdo corrente (vg. Cedel ou Euroclear, p.e., onde
estejam salvaguardadas as condicdes que tém como objetivo assegurar a
liquidez e a adequada avaliacdo dos titulos objeto de tfransacdo).

Sem prejuizo do disposto nas alineas anteriores, estes mercados enconfram-se
limitados & possibilidade de o Banco Depositario receber em depdsito os titulos neles
fransacionados.

2. Parémetro de Referéncia (benchmark)

O Fundo ndo adota nenhum pardmetro de referéncia.

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora pode estabelecer um
pardmetro de referéncia para determinado Subfundo.

Nesse caso, a informacdo relativa ao pardmetro de referéncia encontrar-se-a
prevista no respetivo Anexo do Subfundo.

3. Limites ao Investimento e ao Endividamento

Os limites ao investimento e ao endividamento de cada Subfundo resultam dos
respetivos objetivos e politica de investimento, constantes dos Anexos
correspondentes.

4.Técnicas e Instrumentos de Gestdo
4.1 Instrumentos Financeiros Derivados

O Fundo e os Subfundos poderdo recorrer, de acordo com 0s seus objetivos e a sua
politica de investimento, & utfilizacdo de técnicas e instrumentos financeiros
derivados, quer para fins de cobertura de risco, quer para a prossecu¢cdo de outros
objetivos que contribuam para a adequada gestdo do seu patrimonio.

O Fundo e os Subfundos recorrem a abordagem baseada Nnos cCompromissos para o
cdlculo da exposicdo global. Caso ndo seja possivel aos Subfundos efetuar a avaliacdo
do risco através da abordagem baseada nos compromissos, pode a Sociedade
Gestora diretamente recorrer & abordagem baseada no VaR, sendo este absoluto.

Na utilizacdo do VaR absoluto, a Sociedade Gestora cumpre o limite previsto no artigo
44.°, n.° 5, alinea a) do RRGA.

A exposicdo global do Fundo e dos Subfundos em instrumentos financeiros
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derivados ndo pode exceder o seu valor liquido global.

Esta metodologia de cdlculo corresponde ao somatério, em valor absoluto, dos
seguintes elementos:

Valor de posicoes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a cada
instrumento financeiro derivado para o qual ndo existam mecanismos de
compensacdo e de cobertura do risco;

i. Valor de posicdes equivalentes nos ativos subjacentes relativamente a
instrumentos financeiros derivados, liquidas apds a aplicacdo dos
mecanismos de compensacdo e de cobertura do risco existentes;

ii.  Valor de posicoes equivalentes nos ativos subjacentes associadas a técnicas
e instrumentos de gestdo, incluindo acordos de recompra ou empréstimo de
valores mobilidrios.

Sdo elegiveis como instrumentos financeiros derivados aqueles que se encontrem
admitidos & cotacdo ou negociados num mercado regulamentado e organizado,
com funcionamento regular reconhecido e aberto ao publico de Estados memioros
da Unido Europeia (SOF - Swiss Options and Futures Exchange; CMEG - Chicago
Mercantile Exchange Group; e CBOE - Chicago Board Options Exchange).

Poderdo ainda ser utilizados instrumentos financeiros derivados transacionados fora
de mercado regulamentado e de sistema de negociacdo mulfilateral, desde que:

Os ativos subjacentes sejam suscetiveis de investimento pelos Subfundos nos
fermos enunciados nas respetivas politicas de investimento;

ii. As contrapartes nas transacoes sejam instituicoes autorizadas e sujeitas a
supervisdo prudencial;

ii. Os instrumentos estejom sujeitos a avaliacdo didria fiGvel e verificavel e
possam ser vendidos, liquidados ou encerrados a qualquer momento pelo
seu justo valor, por iniciativa dos Subfundos.

A exposicdo dos Subfundos co risco de confraparte numa fransacdo de
instrumentos financeiros derivados fora de mercado regulamentado e de sistema
de negociacdo multilateral ndo pode ser superior Q:

10% do seu valor liquido global quando a contraparte for uma instituicdo de
crédito com sede num Estado membro da Unido Europeia ou num Estado
terceiro, desde que, neste caso, sujeita a normas prudenciais que a CMVM
considere equivalentes as que constam na legislacdo comunitaria;

ii. 5% do seu valorliquido global, nos restantes casos.

Para alcancar estes objetivos cada Subfundo, no anexo relevante, contém informacdo
quanto & utilizacdo de técnicas e instrumentos de gestdo.

4.2 Reportes e Empréstimos

As informacdes relativas ao recurso a operacdes de reportes e empréstimos
encontram-se previstas Nos correspondentes Anexos dos Subfundos.
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4.3 Outras Técnicas e Instrumentos de Gestdo e Caracteristicas de Outros Empréstimos
Suscetiveis de Serem Utilizados na Gestdo do OIC, nomeadamente Termos e
Condi¢coes do Recurso a Mecanismos de Gestdo de Liquidez

A TFT recorre aos seguintes mecanismos de gestdo de liquidez:

i. Periodos de pré-aviso para resgate de unidades de participacdo (o resgate das
unidades de participacdo serd efetivado ao terceiro dia dtil apds o “Dia da
Avdadliacdo”), e

ii. Resgate de unidades de participacdo em espécie.

As informagdes relativas ao recurso de outras técnicas e instrumentos de gestdo e
caracteristicas de outros empréstimos suscetiveis de serem utilizados na gestdo do
OIC, nomeadamente fermos e condicdes do recurso a mecanismos de gestdo de
liquidez encontram-se previstas nos correspondentes Anexos dos Subfundos.

5. Caracteristicas Especiais do Fundo

5.1.Riscos Gerais

Nado pode ser dada qualguer garantia de que o capital investido serd preservado,
ou de que a valorizacdo do capital ocorrerd. Esta seccdo descreve o0s riscos a que
0s Subfundos podem estar expostos. E, ainda, importante notar que:

— nem todos os Subfundos estardo necessariamente expostos a todos os riscos; e

— nem todos os Subfundos terdo o mesmo grau de exposicao Aos riscos.

Em geral, os Subfundos podem estar sujeitos aos seguintes riscos:

a) Risco de mercado: os ativos em que os Subfundos investem, pela sua natureza,
podem apresentar oscilacdes significativas de preco, e no caso de serem
negativas, podem fazer com que o investimento num determinado ativo possa
afetar a rentabilidade do Subfundo.

) Risco de taxa de juro: os Subfundos encontram-se expostos ao risco de taxa de
juro que resulta na alteracdo do preco dos instrumentos de divida devido a
flutuacdes nas taxas de juro de mercado. De um modo geral, € de esperar que
um aumento das tfaxas de juro diminua o valor dos investimentos de rendimento
fixo do Subfundo.

C) Risco operacional: os Subfundos estdo expostos ao risco de perdas que resultem
de erro humano, de falhas ou atrasos no sistema, processos e controlos ou
valorizagdo incorreta dos ativos subjacentes.

d) Risco de crédito: os Subfundos estdo expostos ao risco de perdas se o emitente

Pagina 17 de 54



4

— \today for tomorrow
T —E

—
I —

NAO conseguir cumprir 0s seus compromissos financeiros, tais como o
pagamento do capital e/ou juros sobre o instrumento, ou entrar em insolvéncia.

e) Risco de liquidez: os Subfundos Fundo poderdo ter dificuldade em valorizar ou
satisfazer pedidos de resgate elevados, na eventualidade de alguns dos seus
investimentos se fornarem iliquidos ou Nndo permitirem a venda a um preco justo.

f) Risco cambial: os Subfundos poderdo investir em atfivos denominados em
moeda diferente da moeda do proprio investidor, 0 que expde o valor do
investimento as flutuacdes da taxa de c@mbio.

Q) Risco de alavancagem de investimento: a alavancagem de investimento

ocorre quando a exposicdo econdmica € maior do que o valor investido. A
alavancagem pode ser usada para aumentar os retornos através de exposicdo
adicional aos ativos ou para reduzir o risco na carteira como um todo. O Fundo
ao ufilizar o efeito de alavancagem pode ter maiores ganhos e/ou perdas
devido ao efeito de amplificacdo de uma variacdo no preco da fonte de
referéncia.
Risco dos mercados emergentes: os Subfundos poderdo, de acordo com a sua
politica de investimentos, ter alguma exposicdo aos Mercados Emergentes, o
que, devido a acontecimentos politicos e econdmicos, pode implicar um maior
grau de risco em comparacdo com valores mobilidrios semelhantes nos
mercados mais desenvolvidos. Risco de Investimento em Derivados: De acordo
com a sua politica e objetivos de investimento, os Subfundos podem utilizar
instfrumentos derivados ou investir em OIC que investem em instrumentos
derivados. O valor dos derivados pode ser voldtil e pode gerar ganhos ou
perdas superiores ao montante inicialmente necessdrio para estabelecer uma
posicdo.

h) Risco em matéria de sustentabilidade: os Subfundos poderdo estar exposto a
riscos em matéria de sustentabilidade, sendo estes definidos como um
acontecimento ou condicdo de natureza ambiental, social ou de governacdo,
cuja ocorréncia é suscetivel de provocar um impacto negativo e efetivo ou
potencial no valor do investimento.

Os riscos especificos, associados ao investimento dos Subfundos, sdo descritos nos
Anexos correspondentes.

5.2 Gestao de Risco

A Sociedade Gestora do Fundo separa funcional e hierarquicamente as funcoes
de gestdo do risco das unidades operacionais, incluindo as funcdes de gestdo do
investimento, a fim de demonstrar um desempenho independente das atividades
de gestdo do risco.

A Sociedade Gestora do Fundo implementa sistemnas adequados de gestdo de
riscos, que serdo revistos e adaptados, com uma frequéncia adequada, i.e. pelo
menos uma vez por ano, a fim de identificar, medir, gerir e monitorizar
adequadamente todos os riscos relevantes para cada estratégia de investimento
do Fundo e aos quais cada Subfundo esteja ou possa vir a estar exposto.

A Sociedade Gestora do Fundo é obrigada pelo menos a:

Pagina 18 de 54



A

e — \today for tomorrow
T —E

—
I —

a)" Implementar um processo de due diligence adequado, documentado e
regularmente atualizado quando investir em nome do OIAVM, de acordo com a
estratégia de investimento, os objetivos e o perfil de risco do OIAVM;

) Garantir que os riscos associados a cada posicdo de investimento do OIAVM
e o0 seu efeito global na carteira do OIAVM possam ser devidamente
identificados, medidos, geridos e monitorizados numa base confinug,
nomeadamente através da utilizacdo de procedimentos adequados e de testes
de esforco;

C) Assegurar gue o perfil de risco do OIAVM corresponda ¢ dimensdo, estrutura
da carteira, estratégias e objetivos de investimento do OIAVM, tal como
estabelecido nos documentos constitutivos do OIAVM (Prospeto e Regulamento
de Gestdo e DIF).

6. Valorizacdo dos Ativos

O valor da unidade de participacdo é calculado diariaomente, quer para efeitos
infernos quer para efeitos de publicacdo, e determina-se pela divisGo do valor
liquido global de cada Subfundo pelo nimero de unidades de participacdo, do
respetivo Subfundo, em circulacdo. O valor liquido global de cada Subfundo é
apurado deduzindo & soma dos valores que o infegram o montante de comissdes
e encargos suportados até ao momento da valorizacdo da carteira.

O valor da unidade de participacdo de cada Categoria é calculado e divulgado,
conforme previsto Nno anexo relevante do Subfundo a que respeita.

6.1 Regras de Valorimetria

A valorizacdo dos ativos integrantes do patrimodnio do Fundo e respetivos Subfundos
e o cdlculo do valor das unidades de participacdo, sdo efetuados de acordo com
as normas legalmente estabelecidas.

a) A avaliagdo dos valores mobilidrios e instrumentos derivados admitidos &
cotacdo ou negociacdo em mercados regulamentados serd feita com
base no ultimo preco conhecido do préprio dia; ndo havendo cotacdo
do dia em que se esteja a proceder a avaliacdo, ou ndo podendo a
mesma ser ufilizada, designadamente por ndo ser considerada
significativa, serd  feita com base na dlfima cotacdo de fecho
conhecida, desde que a mesma se tenha verificado nos 15 dias
antferiores relativamente ao dia a que se refere a avaliacdo.
Encontrando-se admitidos & negociacdo em mais do que um mercado
regulomentado, o valor a considerar reflete o preco praticado no
mercado onde o0s instrumentos financeiros sdo  normalmente
fransacionados pela Sociedade Gestora.

b) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos &
negociacdo num mercado regulamentado, caso 0s precos praticados
em mercado ndo sejam considerados significativos, podem ser
considerados para efeitos de avaliagdo:
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obtencdo, o valor médio das ofertas de compra e venda, com
base na informacdo difundida afravés de enfidades
especializadas, que Ndo se encontrem em relacdo de dominio ou
de grupo, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do CVM, com a
Sociedade Gestora.

c) Tratando-se de valores representativos de divida admitidos &
negociacdo num mercado regulamentado, caso 0s precos praticados
em mercado ndo sejam considerados representativos ou os valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetdrio ndo sejam
fransacionados nos Ultimos 15 dias, sdo considerados como Ndo cotados
para efeitos de avaliacdo, pelo que esta serd efetuada utilizando os
seguintes critérios:

i. as ofertas de compra firmes ou na impossibilidade da sua
obtencdo, o valor médio das ofertas de compra e vendaq,
difundidas através de entidades especializadas, que ndo se
encontrem em relacdo de dominio ou de grupo, Nos fermos dos
artigos 20.° e 21.° do Cdédigo dos Valores Mobilidrios, com a
Sociedade Gestora;

ii.  modelos de avaliacdo utilizados e reconhecidos universalmente
Nos mercados financeiros.

d) Tratando-se de obrigacdes em processo de admissdo a um mercado
regulamentado, pode a Sociedade Gestora adotar critérios que fenham
por base a avaliacdo de valores mobilidrios da mesma espécie emitidos
pela mesma entidade e que se enconfrem admitidos & negociacdo,
tendo em conta as caracteristicas de substituicdo e liquidez entre as
emissoes;

e) Os depdsitos bancdrios serdo avaliados com base no reconhecimento
didrio do juro inerente ao depdosito.

f) Os restantes ativos sGo avaliados ao preco de fecho do mercado mais
representativo e com maior liquidez onde os valores se encontrem
admitidos & negociacdo, ou na sua falta, de acordo com o disposto na
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

6.2 Momento da Referéncia de Valorizagdo

O valor dos atfivos que infegram o patrimoénio dos Subfundos serd calculado
reporfando-se as 23 horas de Portugal Continental, de cada dia dfil, sendo este o
momento de referéncia para o cdlculo.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente
utilizando o cdmbio indicativo divulgado pelo Banco de Porfugal e pelo Banco
Cenfral Europeu com excecdo para aqueles cujas divisas ndo se enconfrem
cotadas. Neste caso utilizar-se-do os cdmbios difundidos as 23h de Portugal
Confinental, a cada dia Uutil, por entidades especializadas, que ndo se encontrem
em relacdo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora, nos termos dos
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artigos 20.° e 21.° do CVM.

7.Custos e Encargos

7.1 Sintese de Todos os Custos e Encargos

O Fundo pagard, numa base pro rata, todas as despesas a pagar pelo Fundo ou
pelos seus Subfundos, salvo se constituir especificamente encargo de um
determinado Subfundo ou dos seus ativos.

As comissdes e despesas incluem:

Q) Despesas administrativas como taxas de supervisdo, devidas & CMVM,
incluindo a respetiva majoracdo prevista na Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de
dezembro, assim como outfras despesas administrativas devidas a quaisquer
outras autoridades de supervisdo e a Autoridade Tributdria e Aduaneira, se
aplicavel;

) Todos os impostos que possam ser devidos sobre os ativos e os rendimentos dos
Subfundos, bem como quaisquer outros impostos aplicdveis em toda a estrutura
do Fundo;

C) Imposto de selo do Fundo (o qual incide sobre o ativo liquido global do Fundo)
e o imposto de selo sobre as comissdes de gestdo e de depdsito, que também
é suportado pelo Fundo;

d) Comissdes bancdrias referentes a operacdes que envolvam instrumentos
financeiros detidos pelos Subfundos, bem como quaisquer outras comissdes
bancarias e de fransacoes;

e) Comissdes de compra e venda de ativos e de instrumentos financeiros
derivados, que integrem a carteira do Fundo, e de taxas de bolsa e de
corretagem;

f) Custos de preparacdo de emissco de relatdrios legais e regulamentares, caso
exista exigéncia legal ou regulamentar que imponha a sua elaboracdo por
entidades ferceiras como por exemplo o relatdério de auditoria (quando
decorrentes da legislacdo e regulamentacdo aplicGveis, como por exemplo,
do RGA, de Regulamentos da CMVM, da UCITS IV1', da AIFMD2? e do EMIR3®);

9) Comissdo de gestdo e de depdsito, como indicado na seccdo 7.2, do Prospeto;

h) Custos relacionados com a auditoria do Fundo, e

i) Outros custos que venham a decorrer de obrigacdes legais ou regulamentares.

A sintfese de custos e encargos referente a cada Subfundo poderd ser consultada
no Anexo correspondente.

1 Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho de 13 de julho de 2009 que coordena as disposicoes legislativas, regulamentares e
administrativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios.
2 Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 8 de Junho de 2022 relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos.
3 Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho de 4 de julho de 2012 (UE) relativo aos derivados do mercado de balcdo, as
contrapartes centrais e aos repositérios de fransagdes
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7. 2 Comissoes e Encargos a Suportar pelo Fundo

Qualguer custo que ndo se encontre detalho nos pontos subsequentes, encontra-se
mencionado No ponto 7.1 supra e no Anexo .

7.2.1 Comissdo de Gestdo

A Sociedade Gestora tfem o direito a receber, em relagcdo a cada Categoria de
unidade de participacdo do Subfundo relevante, a comissdo anual de gestdo, tal
como especificado em cada anexo relevante do Prospeto, que cobrird as suas
despesas anuais de manutencdo e gestdo para essas Categorias de unidades de
participacdo.

Essas despesas anuais de gestdo serdo pagas & Sociedade Gestora numa base
mensal e postecipadamente no 5.° dia util do més seguinte, salvo disposicdo em
contrdario do anexo relevante do Subfundo, calculada e acumulada em cada dia
de avaliacdo, & taxa adequada para a Categoria em causa.

A comissdo de gestdo, é calculada diariamente sobre o patrimdnio liquido global
de cada Subfundo, e cobrada nos fermos indicados no pardagrafo anterior.

A comiss@o de gestdo acresce imposto do selo & taxa legal aplicavel.

A Sociedade Gestora reserva-se ao direito de, em circunst@ncias que considere
excecionais, poder reduzir temporariamente a comissdo de gestdo, diminuindo
assim, ainda que de forma transitéria, a receita auferida pela gestdo do Fundos e
dos Subfundos.

Serdo consideradas como excecionais, entre outras, as circunstancias que resultem
de condicdes de mercado desfavordveis, como por exemplo, taxas de juro
negativas, e que se tfraduzam num impacto negativo para os Participantes. Neste
contexto, a Sociedade Gestora opta por, voluntariamente, partiihar os impactos
negativos que essas condicdes desfavordaveis de funcionamento dos mercados
impdem aos Participantes.

A Sociedade Gestora disponibiliza, em cada momento, os valores da comissdo a
praticar, bem como o periodo em que vigoram as eventuais reducoes, No seu sitio
na Internet, nos locais de comercializacdo se aplicavel, no Prospeto e no DIF.

A percentagem anual mdaxima de comissdo de gestdo que, direta ou
indiretamente, os Subfundos podem suportar &€ de 3%. Este limite de 3% ao ano inclui
a comissdo de gestdo do Subfundo e as comissdes de gestdo dos fundos em que
o Subfundo vai investir.

A comissdo de gestdo a cobrar pela Sociedade Gestora aos Participantes dos

Subfundos é descrita de forma detalhada, por Categoria de unidades de
participacdo Nnos anexos correspondente do presente documento.
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7.2.2 Comissdo de Deposito

O valor da comissdo de depdsito, € de 0.15% por ano, sendo a mesma calculada
diariamente sobre o patrimodnio liquido global de cada Subfundo, tratando-se de
uma taxa nominal.

Esta comissdo, € cobrada mensal e postecipadamente no 5° dia Ufil do més
seguinfe, sendo que a comissdo de depdsito acresce o imposto do selo a taxa legal
aplicavel.

7.2.3 Outros Custos e Encargos

7.2.3.1 Despesas Especificas

Os custos e proveitos especificos de cada Categoria sdo afetos ao patrimonio
representado pelas unidades de participacdo dessa Categoria.

Cada Subfundo é fratado como uma entidade separada. Ndo obstante, os ativos,
CoMPromissos, encargos e despesas que Ndo podem ser imputados a um Subfundo
especifico serdo imputados aos diferentes Subfundos proporcionalmente co
respetivo patrimonio liquido.

7.2.3.2 ComissGes e Encargos aplicaveis aos Subfundos e Categorias de Unidades de
Participag¢do

As comissdes e encargos aplicGveis aos Subfundos e Categorias de unidades de

participacdo, serdo discriminadas no anexo relevante do Subfundo em causa, que
constitui parte infegrante do Prospeto.

8. Politica de Distribuicdo de Rendimentos

A politica de distribuicdo de rendimentos de cada Subfundo serd discriminada no
anexo relevante do Subfundo em causa, que constitui parte infegrante do Prospeto.

9. Exercicio dos Direitos de Voto

A Sociedade Gestora dispde, implementa e reavalia periodicamente a sua Politica
e Procedimentos de Exercicio de Direitos de Voto, que estard disponivel para
qualguer Participante que a solicite.
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CAPITULO IIl - UNIDADES DE PARTICIPACAO E CONDICOES DE SUBSCRICAO,
TRANSFERENCIA, RESGATE OU REEMBOLSO

1. Caracteristicas Gerais das Unidades de Participacdo

1.1.Definicao

O patrimoénio do Fundo e Subfundos é representado por valores mobilidrios que
representam direitos de conteuddo idéntico, sem valor  nominal, a uma fracdo
daquele patrimdnio que se designam unidades de participacdo.

1.2.Forma de representacao

As unidades de participacdo sGdo nominativas e adotam a forma escritural. Para
efeitos de movimentacdo, as unidades de participacdo sdo fracionadas, sendo
admitido o seu fracionamento para efeitos de subscricdo, resgate ou reembolso,
até a quarta casa decimal.

As Categorias de unidades de participacdo sdo criadas ao nivel do Subfundo,
encontrando-se melhor identificadas no anexo respetivo.

A Sociedade Gestora reserva-se ao direito de proibir ou restringir a subscricdo de
unidades de participacdo de um Subfundo a qualquer pessoq, entidade ou
organizacdo desde que existam motivos fundados para suspeitar que essa pessoq,
entidade ou organizacdo, as tenha adquirido com o objetivo de obter acesso a
informacdo privilegiada, documentos e outros itens legalmente permitidos aos
apenas Participantes do Subfundo ou, que essa pessoq, entidade ou organizacdo
utilize a titularidade das unidades de participacdo para causar ou tentar causar
quaisquer situacoes que sejom consideradas pelo Conselho de Administracdo da
Sociedade Gestora como sendo contra o melhor interesse de todos os Participantes
do Subfundo. Em particular, a Sociedade Gestora reserva-se ao direito de:

a) Recusar a emissdo de quaisquer unidades de participacdo e recusar O registo
de qualquer transferéncia de unidades de participacdo quando se determine
que tal emissdo ou transferéncia pode ou terd como resultado a atribuicdo da
fitularidode das unidades de partficipacdo a uma pessoq, entidade ou
organizacdo gque ndo esteja devidamente autorizada a deter unidades de
participacdo do Subfundo;

) Proceder ao resgate compulsivo de parte ou da totalidade das unidades de
participacdo, se se determinar que uma pessoa, entidade ou organizacdo que
ndo estd autorizada a deter tais unidades de participacdo no Subfundo, sozinha
ou em conjunto com outras pessoas, € titular de unidades de participacdo do
mesmo, e/ou possa exercer uma influéncia prejudicial & prossecucdo do
inferesse do Subfundo e dos seus Participantes.

A moeda de referéncia de cada Subfundo consta do anexo correspondente.
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1.3.Sistema de Registo

As unidades de participacdo do Subfundo VILS OIAVM - Global Trends e de outros
Subfundos, que venham a ser criados por decisdo da sociedade gestora,
encontram-se infegradas em sistema centralizado, gerido pela INTERBOLSA -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A.

2. Valor da Unidade de Participagdo

2.1.Vadlor Inicial

Para efeitos de constituicdo do Subfundo, o valor da unidade de participacdo foi de 1,00
EUR.

2.2.Valor para Efeitos de Subscricdo

O "Dia da Avdliacdo”, em relacdo a qualquer Subfundo, refere-se ao dia Uutil
(exceto um dia util abrangido por um periodo de suspensdo da determinacdo do
valor liquido global como exposto no ponto 7.), no qual o valor liquido global por
unidade de participacdo do Subfundo é calculado a fim de liquidar os pedidos de
subscricdo e/ou resgate.

O valor liguido global, calculado apenas para fins informativos, ndo poderd ser
utilizado para liquidar pedidos de subscricdo e/ou conversdo.

Para as ordens de subscricdo recebidas pela Sociedade Gestora e por esta
tfransmitidas ao Banco Depositario antes da respetiva hora limite de negociacdo,
12h00 de Portugal Continental, o preco de cada unidade de participacdo
correspondente ao valor liquido global por unidade de participacdo do respetivo
"Dia da Avaliacdo” (denominado "Preco de Subscricao™). O valor liquido global por
unidade de participacdo, calculado no “Dia de Avaliacdo, serd dado a conhecer
no dia util seguinte ao Dia de Avaliacdo (o “Dia da Publicacdo”).

O pedido de subscricdo é realizado a preco desconhecido.

Se as ordens forem recebidas pela Sociedade Gestora e por esta tfransmitidas ao
Banco Depositario apds a hora limite de negociacdo apropriada aplicavel ao “Dia
da Avaliacdo”, as subscricoes serdo processadas no “Dia da Avaliacdo” seguinte.

Em particular, ndo serdo reconhecidas quaisquer ordens com data futura.

2.3. Valor para Efeitos de Resgate

O valor liguido global, calculado apenas para fins informativos, ndo poderd ser
utilizado para liquidar pedidos de resgate e/ou conversdo.

Para as ordens de resgate recebidas pelo Depositdrio antes da respetiva hora limite
de negociacdo, 12h00 de Portugal Continental, o preco de cada unidade de
participacdo correspondente ao valor liquido global por unidade de participacdo
do respetivo "Dia da Avaliacdo” (denominado “Preco de Resgate™). O valor liquido
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glcki por unidade de participacdo, calculado no “Dia de Avaliacdo, serd dado a
conhecer no dia Util seguinte ao Dia de Avalia¢cdo (o "Dia da Publica¢cdo”).

O pedido de resgate é realizado a preco desconhecido.

Se as ordens forem recebidas pelo Depositdrio apds a hora limite de negociacdo
apropriada aplicAvel ao "Dia da Avaliacdo”, os resgates serdo processadas no “Dia
da Avaliacdo” seguinte.

Em particular, ndo serdo reconhecidas quaisquer ordens com data futura.

3. Condicoes de Subscricdo e de Resgate

3.1.Periodos de Subscricdo e Resgate

As subscricdes e resgates tém uma periodicidade didria. Isto significa que tais
operacoes podem ser efetuadas todos os dias Uteis. Caso nGo seja possivel calcular
o VLGF nesse dia, por se fratar de um dia ndo dtil no mercado de origem do
instrumento financeiro a Sociedade Gestora, indicativamente, tomard em conta a
altima cotacdo do mercado de origem do instrumento financeiro para o calculo do
VLGF desse dia.

As operacdes de subscricdo e de resgate tém como hora limite as 12h00 de Portugall
continental.

Contfudo, a Sociedade Gestora pode suspender as operacdes de resgate, caso
estejam esgotados os meios liquidos detidos pelo OIC e o recurso Qo
endividamento, quando os pedidos de resgate de unidades de participacdo
excederem, num periodo ndo superior a cinco dias, 10 % do VLGF do OIC.

No caso de o pedido de resgate exceder o limite definido no paragrafo anterior,
esse pedido de resgate efetuado no “Dia da Avaliacdo” serd executado numa
proporcdo que ndo prejudique o Fundo, os Subfundos e os seus Participantes. As
unidades de participacdo gue ndo forem resgatadas em virtude desse limite, serdo
tfratadas como se tivessem sido feitas a cada “Dia da Avaliacdo” subsequente
(tendo em conta os limites de liquidez, até que todas as unidades de participacdo
as quais o pedido original se referia tenham sido resgatadas). Os pedidos de resgate
que tfenham sido transitados de um “Dia da Avaliacdo” anterior, em virtude do limite
imposto, devem ser satisfeitos e ser-lhes-0 dada prioridade sobre pedidos
posteriores.

Verificada a suspensdo nos fermos do pardgrafo anterior, a Sociedade Gestora
divulga de imediato um aviso, em todos os locais e meios utilizados para a

comercializacdo e divulgacdo do valor das unidades de participacdo, indicando
0s motivos da suspensdo e a sua duracdo.

3.2.Subscricoes e Resgates em Numerdrio ou em Espécie

Em principio, as subscricdes e resgates serdo efetuadas em numerario.
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fazer, no todo ou em parte, um pagamento em espécie dos ativos do Subfundo em
vez de pagar aos Parficipantes o rendimento do resgate em numerdario.

O Fundo poderd efetuar o pagamento em espécie junto dos participantes:

i.  Quando oreembolso em espécie for solicitado pelos participantes do Fundo ou
mediante o acordo dos participantes do Fundo, e

ii. Seuma das posicdes do Fundo ndo for liquida e de forma a evitar o tratamento
ndo equitativo entre os participantes do Fundo. Nestes segundos casos, O
reembolso poderd ocorrer parcialmente em numerdrio e parciaimente em
espécie, sendo readlizado em espécie na proporcdo dos ativos iliquidos
(consideram-se ativos iliquidos aqueles que ndo tém cotacdo em mercado
regulamentado e/ou aqueles em a diferenca do preco de compra e venda
(BID/ASK spread) seja superior a 2%).

Além disso, 0s pagamentos em espécie, so serdo efetuados se os Participantes que
recelbbam os pagamentos em espécie tiverem o direito legal de receber e dispor dos
proveitos do resgate das unidades de participacdo resgatadas do respetivo
Subfundo. No caso de um pagamento em espécie, os custos de quaisquer
fransferéncias de ativos avaliGveis para o Participante que resgata serdo suportados
pelo Parficipante.

Na medida em que o Fundo efetue pagamentos em espécie, no todo ou em parte,
o0 Fundo envidard todos os esforcos, de acordo com a legislacdo aplicavel e os
termos dos ativos em espécie avalidveis a serem distribuidos, para distribuir esses
ativos avaliGveis em espécie a cada Participante que decidir resgatar, de forma
proporcional, tendo por base as unidades de participacdo do respetivo Subfundo.

A Sociedade Gestora pode receber pedidos de subscricdo em espécie, com prévia
aprovacdo do Conselho de Administracdo, sempre e quando, se verifique que os
ativos subscritos sdo compativeis e da mesma natureza da estratégia do OIC, e que
tal nGo desequilibre de forma substancial a alocacdo dos ativos que infegram a
carteira do fundo.

As subscricoes em espécie estdo sujeitas s mesmas regras valorimétricas aplicAveis
aos ativos do Fundo/Subfundo.

4. Condicoes de Subscricdo

4.1.Minimos de Subscricdo

O valor minimo de subscricdo poderd variar em funcdo do Subfundo em causa e
da respetiva Categoria de unidades de participacdo. Esse minimo pode ser
alcancado através da combinacdo de investimentos em varios Subfundos, que a
Sociedade Gestora venha a decidir criar.

A informacdo referente aos minimos de subscricdo nos Subfundos e respetivas
Categorias de unidades de participacdo, encontra-se descrita nos correspondentes
Anexos do Prospeto, consoante aplicavel.
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4.2. Comissoes de Subscricdo

Poderd ser cobrada uma comissdo de subscricdo de 0% a 3%.

Os critérios subjacentes a aplicacdo da comissdo de subscricdo definidos pela
Sociedade Gestora sGo os seguintes:

No caso de clientes que resultem da comercializacdo desenvolvida pela
Sociedade Gestora ou que procurem diretamente, e por sua iniciativa, a
Sociedade Gestora (reverse solicitation), a comissdo de subscricdo, € de
0%.

i. No caso de clientes que sejam referenciados por alguma entidade
contratada pela Sociedade Gestora para o efeito, o montante a aplicar
estd dependente dos tfermos contratualizados com essa entidade, com
um limite maximo de 3%.

4.3.Data da Subscri¢cdo Efetiva

A subscricdo efetiva, ou seja, a emissdo da unidade de participacdo, so se realiza
apds o Banco Depositario ter recebido a transferéncia dos fundos, ao “Preco de
Subscricdo” (acrescido da comissdo de subscricdo). Essa tfransferéncia terd de ser
recebida, o mais tardar, 3 dias Uteis apds o “Dia da Avaliacdo”, momento em que
a importancia correspondente ao “Preco de SubscricGo” € paga pelo subscritor,
mediante débito da sua conta & ordem, sendo este valor infegrado no ativo do
Subfundo. As unidades de participacdo, sé serdo atribuidas ao participante apos
rececdo da noftificacdo por parte do Banco Depositdrio de que foi recebido um
aviso de transferéncia eletronica autenticada ou uma mensagem SWIFT. Para além
disso, as unidades de participacdo, apenas serdo atribuidas desde que a
transferéncia tenha sido feita em estrita conformidade com as instrucdes dadas no
formuldrio de transferéncia eletronica de fundos.

No caso de o pedido fer sido feito numa moeda diferente da Moeda de Referéncia
da Categoria dentro do(s) Subfundo (s) relevante(s), o Banco Depositdrio ou a
Central de Liguidacdo efetuardo as transacdes cambiais necessdrias. Os
Participantes, devem estar cientes, todavia, de que os custos para redlizar tais
fransa¢coes cambpiais, o volume de moeda envolvida e a hora do dia em que essa
moeda esfrangeira é tfransacionada, serdo suportados inteiramente por esse
Participante e afetardo a taxa de cdmbio. Nenhuma responsabilidade serd aceite
pelo Banco Depositario, pela Central de Liquidacdo, pela Sociedade Gestora ou
pelo Fundo por quaisquer custos ou perdas resultantes de flutuacdes cambiais
adversas.
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S.Xdigées de Resgate
Os pagamentos relativos a pedidos de resgate efetuados antes das 12h00 de

Portugal Continental num determinado “Dia da Avaliacdo” serdo concretizados, o
mais tardar trés dias Uteis apds o "Dia da Avaliocdo” ao “Preco de Resgate”.

Os pedidos efetuados depois das 12h00 de Portugal Continental, sdo considerados
como pedidos efetuados no "Dia da Avaliagdo” seguinte.

Os Participantes s6 podem solicitar o resgate das suas unidades de participacdo
de acordo com as condi¢cdes estabelecidas no presente documento. Em ocasioes,
como as previstas neste documento, que resultam na suspensdo de resgates ou
durante o processo de liquidacdo do Fundo ou Subfundo (s), a Sociedade Gestora
pode alterar e definir as condicdes de resgate das unidades de participacdo, nas
circunst@ncias excecionais previstas no artigo 51.° do RRGA.

Tal resgate pode ser considerado como uma distribuicdo para efeitos de
determinacdo dos direitos dos Participantes que participem nessa distribuicdo, no
caso de Ihe serem aplicAveis quaisquer regras preferenciais de devolucdo e juros
fransportados. Em tal caso, estas condicdes particulares de resgate aplicar-se-do
a todos os Participantes da mesma Categoria de unidades de parficipacdo em
causa.

O preco de resgate pode, dependendo do Valor Global Liquido por unidade de
participacdo, aplicvel na data da recompra, ser superior ou inferior ao preco
pago no momento da subscricdo. Um Participante que queira resgatar pode,
portanto, realizar um ganho ou perda tributdvel relacionado com o resgate ao
abrigo das leis do pais da cidadania, residéncia ou domicilio do Parficipante. Além
disso, &€ da responsabilidade do Participante declarar qualquer ganho ou
rendimento fributdvel nos termos das leis do pais da sua cidadania, residéncia ou
domicilio. O Fundo e Subfundo (s) ou qualguer dos seus agentes, NnAo poderdo ser
considerados responsdveis por qualquer atraso ou omissdo na declaracdo de
qualguer ganho ou rendimento tributavel relacionado com o investimento do
Participante no Fundo.

Os pedidos de resgate, que ndo forem apresentados pelo Participante devem ser
acompanhados de um documento comprovativo da autoridade para agir em
nome de um determinado Participante ou de uma procuracdo que seja aceitavel
em forma e subst@ncia para o Fundo. Todos os documentos necessarios para
preencher o pedido de resgate devem ser anexados a esse pedido para serem
considerados validos em qualquer “Dia da Avaliacdo” especifico. O Banco
Depositario, a Interbolsa, a Sociedade Gestora ou o Fundo, ndo poderdo ser
responsabilizados por quaisquer afrasos ou perdas resultantes de documentacdo
incompleta. Os pedidos de resgate feitos de forma correta serdo irrevogaveis,
exceto se um Participante os revogar por ndo terem sido honrados 0s Compromissos
estabelecidos neste documento pelas entidades associadas ao Fundo. O Banco
Depositario, a Interbolsa, a Sociedade Gestora ou o Fundo ndo poderdo ser
responsabilizados por quaisquer afrasos ou perdas resultantes de documentacdo
incompleta.
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Okgomem‘o dessas unidades de participacdo serd efetuado na Moeda de
Referéncia do respetivo Subfundo ou, se aplicavel, na moeda de denominacdo da
respetiva Categoria, conforme divulgado no respetivo Anexo do Subfundo
relevante.,

5.1.Comissoes de Resgate

Ndo serd cobrada qualquer comissdio de resgate.

A eventual cobranca de comissdes de resgate ou o agravamento das condicoes
de cdlculo das mesmas s se aplica as subscricoes realizadas apds a respetiva ndo
oposicdo de tais alteracdes pela CMVM.

6. Condicoes de Transferéncia

Nas mesmas circunst@ncias previstas no Capitulo IV, ponto 1, relativas a
liquidacdo/resgate compulsério de Categoria(s) de unidades de participacdo
e/ou Subfundo(s), a Sociedade Gestora pode decidir agrupar uma Categoria e/ou
Subfundo noutra Categoria e/ou Subfundo.

Esta decisdo serd comunicada a CMVM, nos termos legal e regulamentarmente
previstos.

Adicionalmente, os Participantes serdio informados dessa decisdo através de uma
notificacdo enviada por email ou por correio.

Essa noftificacdo serd feita pelo menos um més antes da data em que a fusdo se
tornar efetiva, a fim de permitir aos Participantes solicitarem o resgate das suas
unidades de participacdo, gratuitamente, antes da fusdo ou transferéncia para a
nova Categoria e/ou Subfundo se tornar efeftiva.

7.Condicoes de Suspensdo das Operacoes de Subscricdo e Resgate das
Unidades de Participacdo

Por decisdo da Sociedade Gestora, o cdlculo do valor global liquido de um
Subfundo ou Categoria de unidades de participacdo, poderd ser suspenso, € em
consequéncia disso a emissdo, recompra ou conversdo de unidades de
participacdo, Nos seguintes casos:

a) Quando, em resultado de acontecimentos politicos, sociais, econdmicos,
militares ou monetdrios ou de quaisquer circunstdncias alheias
responsabilidade e ao controlo do Fundo, a alienacdo dos ativos do Fundo
imputdaveis a um determinado Subfundo ndo for exequivel, sem prejudicar
gravemente os interesses dos Participantes;

) Durante a ocorréncia de uma situacdo que constitua uma emergéncia, em
resultado da qual a aliena¢cdo ou avaliacdo dos ativos detidos pelo Fundo e
imputdveis a esse Subfundo ndo seja exequivel; ou

Pagina 30 de 54



4

)\

X) Em caso de avaria e/ou disrupcdo dos meios normais de comunicacdo

d)

e)
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utilizados para a avaliagcdo de qualquer investimento do Fundo imputavel a
esse Subfundo, ou se, por quaisquer circunst@ncias excecionais, o valor de
qualquer ativo do Fundo imputdvel a esse Subfundo ndo puder ser
determinado com a rapidez e precisdo necessarias;

Se, em resultado de restricdes cambiais ou outras restricdes que afetem a
transferéncia de fundos, as transacdes em nome do Fundo ndo forem
exequiveis ou se as compras e vendas dos ativos do Fundo imputaveis a esse
Subfundo, ndo puderem ser efetuadas as taxas de cadmbio normais;

Se se verificar uma suspensdo dos direitos de resgate por parte de varios
fundos de investimento em que o Fundo ou o respetivo Subfundo tenha
investido.

A suspensdo de operacdes de subscricdo e de resgate rege-se pela lei e em
particular pelas disposicdes seguintes:

Q)

b)

d)

Esgotados os meios liquidos detidos pelo Subfundo e o recurso co
endividomento nos termos legal e regulamentarmente estabelecidos,
quando os pedidos de resgate de unidades de participacdo excederem,
num periodo ndo superior a 5 dias, 10% do valor liquido global do respetivo
Subfundo, a Sociedade Gestora poderd mandar suspender as operacdes de
resgate.,

No caso referido na alinea anterior, a suspensdo do resgate ndo determina
a suspensdo simultdnea da subscricdo, podendo esta apenas efetuar-se
mediante declaracdo escrita do Participante, ou noutro suporte de idéntica
fiabilidade, de que tomou conhecimento prévio da suspensdo do resgate.
Obtido o acordo do depositdrio, a Sociedade Gestora pode ainda
suspender as operacdes de subscricdo, emissdo ou de resgate de unidades
de participacdo quando:

i.  Ocorram situacdes excecionais suscetiveis de porem em risco os

legitimos interesses dos investidores;

i. Desde que comunique justificadamente & CMVM a sua decisdo.
Verificada a suspensdo, nos termos anteriormente mencionados nas alineas
Q) e ¢), a Sociedade Gestora divulga de imediato um aviso, em todos 0s
locais e meios utilizados para a comercializacdo e divulgacdo do valor das
unidades de participacdo, indicando os motivos da suspensdo e a suad
duracdo. A CMVM, pode determinar, nos dois dias seguintes & rececdo da
comunicacdo descrita na alinea c) ii) supra, o prazo aplicavel a suspensdo
caso discorde da decisdo da Sociedade Gestora.

Sem prejuizo do disposto na alinea seguinte, a suspensdo da subscricdo ou
do resgate ndo abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao
fim do dia anterior ao da tomada de decisdo.
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A CMVM pode, por sua iniciativa, quando ocorram circunst@ncias
excecionais e sempre que o interesse dos Participantes o aconselhe,
determinar a suspensdo imediata da emissdo ou do resgate das respetivas
unidades de participacdo, bem como determinar o respetivo levantamento.
A suspensdo e o seu levantamento, tem efeitos imediatos, aplicando-se a
todos os pedidos de emissdo e de resgate que, N0 momento de nofificacdo
da CMVM ¢ Sociedade Gestora, ndo tenham sido satisfeitos.

Como forma de proteger os melhores interesses da generalidade dos
Participantes, a Sociedade Gestora poderd suspender a subscricdo de
unidades de participacdo relativamente a determinados investidores
sempre que estes adotem prdticas que possam ser consideradas pela
Sociedade Gestora como "Market Timing", designadamente, quando se
verifigue o recurso frequente a subscricdes e resgates mediadas por espacos
de tempo curtos.
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CAPITULO IV - CONDIGOES DE DISSOLUCAO, LIQUIDAGAO E PRORROGAGCAO DE
DURACAO DO OIC

a) Se os interesses dos Participantes o exigirem e atentas as condicdes de
mercado, a Sociedade Gestora poderd decidir a liquidacdo e partiha do
Fundo ou dos Subfundos. Esta decisdo serd imediatamente comunicada a
CMVM e objeto imediato de aviso ao publico através do Sistema de Difusdo
de Informacdo da CMVM e de dfixagdo em todos os locais de
comercializacdo das unidades de participacdo, pelas respetivas entidades
comercializadoras, se aplicavel, contendo a indicacdo do prazo previsto
para a conclusdo do processo de liquidacdo. Este prazo ndo poderd
exceder 15 dias Uteis, salvo autorizacdo da CMVM que conceda um prazo
supetior.

) A dissolucdo produz efeitos desde a notificacdo da decisdo da CMVM. O
prazo de liquidacdo ndo excederd em 5 dias Uteis 0 prazo previsto para o
resgate no ponto 5.3. do Capitulo lll, salvo autorizacdo da CMVM.

C) A decisdo de liquidacdo determina a imediata suspensdo das subscricoes e
dos resgates do Fundo ou dos Subfundos.

d) Em caso algum os Participantes poderdo pedir a liquidacdo ou partiha do
Fundo ou dos Subfundos.

e) O Fundo ou os Subfundos poderdo ainda ser liquidados no decurso de um
processo compulsivo determinado pela CMVM, nos termos da lei.

1. Liquidacdo de uma Categoria ou Subfundo

No caso de, por qualquer razdo, o valor dos ativos de uma Categoria de unidades
de participacdo ou de um Subfundo descer até um montante considerado pela
Sociedade Gestora como o nivel minimo sob o qual a Categoria ou o Subfundo
opera de forma economicamente eficiente, ou no caso de uma alteracdo
significativa da situacdo econdmica ou politica que afete essa Categoria ou
Subfundo ter consequéncias negativas sobre os investimentos dessa Categoria ou
Subfundo, a Sociedade Gestora pode decidir fazer uma liquidacdo ou operacdo
de resgate compulsiva de todas as unidades de participacdo dessa Categoria ou
Subfundo, ao valor liquido global por unidade de participacdo aplicavel no "Dia da
Avaliacdo”, data em que a decisdo entrard em vigor (incluindo precos e despesas
reqis incorridas para a realizacdo de investimentos, despesas de encerramento,
despesas de instalacdo ndo pagas, quaisquer despesas de venda ndo pagas e
quaisgquer outros passivos).

O Fundo nofificard os detentores da respetiva Categoria de unidades de
participacdo ou Subfundo, antes da data efetiva de tal liquidacdo ou resgate
compulsivo. Essa notificacdo deverd indicar os motivos da liquidagdo/resgate, bem
como os procedimentos a serem aplicados. Salvo disposicdo em contrdrio por parte
da Sociedade Gestora, os detentores dessa Categoria de unidades de
participacdo ou Subfundo ndo poderdo continuar a requerer o resgate ou a
conversdo das suas unidades de participacdo enquanto aguardam a execucdo
da decisdo de liquidacdo compulséria de resgate.
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Se a Sociedade Gestora autorizar o resgate ou conversdo de unidades de e
participacdo, tais operacdes de resgate e conversdo serdo realizadas de acordo
com os termos indicados no Boletim de Regate, sem encargos (mas incluindo precos
e despesas efetivas para a realizacdo de investimentos, despesas de encerramento,
despesas de instalacdo ndo amortizadas, quaisquer encargos de venda ndo pagos
e quaisquer outras responsabilidades) até a data efetiva do resgate compulsivo.
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CAPITULO V - DIREITOS DOS PARTICIPANTES

Sem prejuizo de outros direitos que Ihes sejam conferidos por lei ou pelo presente
Prospeto os Participantes tém direito nomeadamente a:

Q)

b)

d)

9

Obter gratuitaomente, com suficiente antecedéncia relativamente a
subscricdo, o DIF, qualquer que seja a modalidade prevista para a
comercializacdo do Fundo e dos Subfundos;

Obter, num suporte duradouro ou através de um sitio na Internet, o Prospeto,
o relatdrio do auditor e o relatdrio e contas anual , sem qualguer encargo,
junto da Sociedade Gestora, qualquer que seja a modalidade de
comercializacdo do Fundo e dos Subfundos;

Subscrever e resgatar as unidades de participacdo nos termos da lei e das
condi¢des constantes dos documentos constitutivos do Fundo. Nos casos em
que se verifique um aumento global das comissdes de gestdo e de depdsito
a suportar pelo Subfundo ou uma modificacdo significativa da politica de
investimentos e da politica de distribuicdo de rendimentos, os Participantes
poderdo proceder ao resgate das unidades de participacdo sem pagar a
respetiva comissdo até a entrada em vigor das alteracdoes;

Receber o valor correspondente ao valor do resgate ou do produto de
liquidacdo das unidades de participacdo;

A ser ressarcidos pela Sociedade Gestora dos prejuizos sofridos em
consequéncia de erros ocorridos no processo de valorizacdo do patrimdnio
do Subfundo, no cdlculo e na divulgacdo do valor da unidade de
participacdo, na readlizacdo de operacdes por conta do Fundo e dos
subfundos e na imputacdo de operacdes de subscricdo e resgate Ao
patrimdnio do Fundo e dos subfundos.

O referido no ponto anterior, ndo prejudica o exercicio do direito de
indemnizacdo que seja reconhecido ao Participante, nos termos gerais de
direito, nomeadamente quanto a cobranca de juros compensatorios,
sempre que se verifiqguem, cumulativamente, as seguintes condicoes:

a. A diferenca entre o valor que deveria fer sido apurado e o valor
efetivamente ufilizado nas subscricdes e resgates seja igual ou
superior, em tfermos acumulados a 0,5%. Para este efeito concorrem
tfodos os erros que ndo se encontrem regularizados & data da Ultima
situacdo de erro detetada.

b. O prejuizo sofrido, por Participante, seja superior a € 5.

A ser ressarcidos igualmente pela Sociedade Gestora, nos termos referidos
Nno ponto acima, em virftude de erros ocorridos Na realizacdo de operacoes
por conta do Subfundo ou na imputacdo das operacdes de subscricdo e
resgate ao patrimodnio do Subfundo, designadamente pelo processamento
infempestivo das mesmas;

A serem informados individualmente, designadamente nas seguintes
situacdes: liquidacdo e fusdo de OIC e de Subfundos, aumento de comissdes
gestdo e depdsito, modificacdo significativa de politica de investimentos, da
politica de rendimentos e do prazo de cdlculo ou divulgacdo do valor das
unidades de participacdo, substituicdo da Sociedade Gestora ou
depositario e alteracdo dos fitulares da maioria do capital social da
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\ Sociedade Gestora. A comunicacdo poderd ser feita em suporte papel ou
em outro suporte duradouro, desde que para efeitos de comunicacdo com
o Fundo, o Participante disponibilize um endereco de correio eletronico.

A subscricdo de unidades de participacdo implica:

a) A aceitacdo do disposto nos documentos constitutivos do Fundo, obrigando-
se os Parficipantes a respeitar os mesmos, e confere a Sociedade Gestora os
poderes necessArios para realizar os atos de administracdo do Fundo, €;

b) A aceitacdo do tratamento, por parte da Sociedade Gestora, de todos os
dados pessoqis ou outros de acordo com 0s requisitos previstos no
Regulamento Geral de Protecdo de Dados.
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1. Politica de Execucgdo de Operacdes e Politica de TransmissGo de Ordens

Capitulo VI - Outras Informacoes

A Sociedade Gestora dispde, implementa e reavalia periodicamente a sua Politica
e Procedimentos de Operacoes, de Transmissdo e de Afetacdo de Ordens, que
estard disponivel para qualquer Participante que a solicite.

2. Informag¢Go em Matéria de Sustentabilidade

A TFT poderd optar por constituir Subfundos que sigam ou Ndo os critérios definidos
nos artigos 8.° e 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 27 de novembro de 2019.

A politica de sustentabilidade de cada Subfundo serd discriminada no Anexo
relevante do Subfundo em causa, que constitui parte integrante do Prospeto.

As decisdes de investimento apenas terdo em conta fatores em matéria de
sustentabilidade quando os OIC investirem predominantemente, de acordo com a
respetiva politica de investimento, em acdes e/ou obrigacdes (individualmente
consideradas), mas ndo quando estes invistam predominantemente em ETF's ou
indices, atendendo & complexidade da avaliacdo individual desses ativos
subjacentes, a qual resulta do nimero elevado de ativos a considerar pela TFT no
contexto dessa avaliacdo. Adicionalmente, alguns destes OIC replicam indices que,
por si s6, Nndo fomam em conta fatores de sustentabilidade.

Caso a TFT opte por constituir um subfundo que inclua os critérios definidos nos
artigos 8.° e 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 27 de novembro de 2019, a TFT terd em consideracdo os fatores
ambientais, sociais e de governacdo nas suas andlises e decisdes de investimento,
por reconhecer a contribuicdo desses fatores para a melhoria do processo de
investimento. Essas consideracdes sdo importantes para a tomada de decisdes de
investimento, servindo como um dever moral para com o bem-estar futuro dos
clientes da TFT e da sociedade. Para além disso, também ajudam a TFT a identificar
riscos e a descobrir oportunidades para gerar valor e rentabilidade adicional nas
suas carteiras.

A infegracdo de fatores ESG no processo de investimento & sobretudo uma
ferramenta de gestdo de risco. A TFT aplica uma penalizacdo, entre 0,25% e 1%,
dependendo da situacdo, através da taxa de desconto as empresas que ndo
cumprem os fatores ambientais, sociais e de governacdo, tornando-as
investimentos menos atrativos. Esta penalizacdo tem por base o seguinte racional:
para calcular o valor infrinseco, por acdo, do capital préprio da empresa em
andlise, a Sociedade Gestora calcula o valor presente dos cash flows futuros,
projetados por ela (método discounted cash flow - DCF). O cdiculo do valor
presente implica descontar os cash flows projetados a uma determinada taxa,
dado o valor do dinheiro no tempo. Este dltimo conceito implica que 1€ hoje possa
valer mais de 1€ no futuro, estando esse valor dependente da taxa de desconto
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aplicada.

A Sociedade Gestora desenvolveu um método para analisar as frés componentes
ESG, que contém uma parte qualitativa e outra quantitativa. Assim sendo, caso a
empresa em andlise ndo cumpra com os critérios definidos, a Sociedade Gestora
adiciona um prémio a taxa de desconto, pelo que o impacto no valor intrinseco do
capital proprio da empresa € mais negativo. Dessa forma, investir naquela empresa
pode revelar-se menos atrativo, quando comparado com o valor a que as acoes
dessa empresa sdo transacionadas em mercados regulamentados. Essa falta de
atratividade, poderd implicar a ndo aquisicdo das mesmas, pelo que existe um
impacto tangivel, resulfante da andlise ESG, no processo de tomada de decisdo de
investimentos por parte da Sociedade Gestora.

A TFT monitoriza as empresas que integram a carteira de investimentos dos
Subfundos e procura assegurar um cerfo grau de envolvéncia em questdoes de
estratégia, gestGo de riscos e governacdo empresarial, com o intuito de
salvaguardar oS inferesses dos seus clientes.

Para mais informacdes sobre a metodologia e critérios utilizados pela Sociedade
Gestora em matéria de sustentabilidade e de integracdo de fatores ESG, por favor
consultar a Politica de Sustentabilidade, disponivel no sitio da Infernet, em:
www.todayfortomorrow.pt .

3. Taxa de Cambio

O pagamento pela aquisicdo de unidades de participacdo serd efetuado na
Moeda de Referéncia do respetivo Subfundo ou, se aplicavel, na moeda de
denominacdo da respetiva Categoria, conforme divulgado no Anexo relevante de
cada Subfundo.
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k\\ﬂE Il - INFORMAGAO ADICIONAL EXIGIDA NOS TERMOS DA SECCAO 2 DO

ANEXO IV DO RGA

CAPITULO | - OUTRAS INFORMAGOES SOBRE A SOCIEDADE GESTORA E OUTRAS ENTIDADES

1. Outras Informacoes sobre a Sociedade Gestora

1.1. &rgéios Sociais:

a) Conselho de Administracdo
Presidente: Abraham Ernesto Herndndez Pacheco (Diretor Geral)
Vice-presidente: Luigi Vitelli

Vogais: Carlos Andrés Vernon Hoolbrok (administrador executivo); Carlos
Malpica Herndndez (administrador ndo executivo);, Rosemary Macedo
(administradora ndo executiva)

Principais funcoes exercidas pelos membros do Conselho de Administragcdo
fora da Sociedade Gestora:

Abraham Ernesto Herndndez Pacheco - Presidenfe do Conselho de
Administracdo da VITALIS Asesor Independiente, SAPI de CV.

Luigi Vitelli - CEO da Pharus Management Lux, S.A.

Carlos Andrés Vernon Hoolbrok - CIO da VITALIS Asesor Independiente, SAPI
de CV.

Carlos Malpica - Sécio fundador da Malpica, lturbe, Buj & Paredes Abogados.
Rosemary Macedo - NGo exerce funcdes noutras sociedades reguladas.

b) Orgdio de Fiscalizacdo:
Fiscal Unico: DFK & Associados, SROC, Lda

Suplente do Fiscal Unico: Ana Raquel Neves Evangelista

c) Mesa da Assembleia Geral:
Presidente: Maria Isabel Monterrubio Ortega

Secretdrio: Elsa Servin Rojas

1.2. Relacoes de Grupo com outras Entidades
A Sociedade Gestora é detida a 90,5% pela Today for Tomorrow S.A. e 9,5% pela Pharus
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1.3. Outros OIC Geridos pela Entidade Responsdvel pela Gestdo:
Nao aplicavel.
1.4. 1dentificagdo dos Proveitos de Natureza NGo Pecunidria:

Ndo existem quaisquer proveitos de natureza ndo pecunidria.

1.5. Contacto para Esclarecimentos sobre Quaisquer Davidas Relativas ao Fundo e seus
Subfundos:

Today for Tomorrow - SGOIC, S.A.
Campo Grande n.°. 35,4°D, 1700-087, Lisboa

Telefone: 211 306 459

Endereco de correio eletronico: geral@todayfortomorrow.pt

1.6. Consultores de Investimento

Ndo existe qualquer contrato de consultoria de investimento para o presente Fundo
e seus Subfundos.

1.7. Autoridade de Supetrvisdo

CMVM - Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, com sede na Rua Laura
Alves, n.° 4, 1050- 138, Lisboa, Portugal. Tel: 21 317 7000, fax: 21 35637077.

2. Politica de Remuneracao

A Politica e as Praticas de Remuneracdo dos Membros dos Orgdos Sociais e dos
Colaboradores (doravante a “Politica”) da Sociedade Gestora, foi estruturada
como um instfrumento de gestdo estratégica do negdcio, tendo em conta as
especificidades da atividade da Sociedade Gestora, bem como o0s inferesses de
curto, médio e longo prazo dos seus Participantes e clientes, e em obediéncia ao
disposto nos artigos 115.° a 122.° do RGA.

A Politica aplica-se a todos os membros do Conselho de Administracdo, ao Fiscal
Unico, e aos Colaboradores da Sociedade Gestora, e ainda aos: (i) responsaveis por
funcoes de conftrolo; (i) pela gestdo de investimentos, e (i) dqueles Colaboradores
cuja atividade profissional tenha um impacto material, no perfil de risco dos OICs
Sob sua gestdo ou cuja remuneracdo total os coloque no mesmo escaldo, que o
previsto paras Categorias anteriores.

A Politica a aplicar aos membros dos orgdos sociais, € proposta pelo Comité de
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Re%erogées e aprovada pela Assembleia Geral. Relativamente aos
colaboradores da Sociedade, a Politica & aprovada pelo Conselho de
Administracdo.

Sem prejuizo das competéncias da Assembleia Geral em matéria de fixacdo das
remuneracoes dos membros dos érgdos sociais e da definicdo das remuneracdes a
aplicar ao guadro de pessoal da TFT pelo Conselho de Administracdo, compete ao
orgdo de fiscalizacdo a responsabilidade pela fiscalizacdo da implementacdo dos
principios gerais da politica de remuneracdo.

Os detalhes desta Politica encontram-se disponiveis em: www.todayfortomorrow.pt,
sendo facultada gratuitamente uma copia em papel, a pedido dos Participantes.
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CAPITULO Il - DIVULGAGCAO DE INFORMAGAO

1. Valor da Unidades de Participacdo

O valor didrio das diferentes Categorias de unidades de participacdo, é divulgado
diariamente através do Sistemma de Difusdo de Informacdo da CMVM, em
www.cmvm.pt e pode ser consultado no site da sociedade em:
www.todayforfomorrow.pt, bem como nos sitios das principais fontes de informacado
financeira (ex. Bloomberg, Morning Star, Refinitiv).

Esta divulgacdo serd sempre efetuada o dia Util seguinte ao dia da referéncia para
o cdlculo do valor da unidade de participacdo.

2. Consulta da Carteira

A composicdo discriminada da carteira do Fundo, bem como o respetivo valor
global e o nimero de unidades de participacdo em circulacdo, € publicada
trimestralmente pela Sociedade Gestora, no Sistema de Difusdo de Informacdo da
CMVM - disponivel em www.cmvm.pf.

3.Documentagdo

O Prospeto, o DIF e o relatdrio e contas por exercicio econdmico anual e respetivo
relatério do auditor, encontram-se & disposicdo dos interessados em todos os locais
e meios de comercializacdo do OIC e dos Subfundos, junto da Sociedade Gestora
e serdo enviados sem encargos aos Participantes que o requeiram.

No prazo de - cinco meses apds o encerramento das conftas anuais (31 de
dezembro), a Sociedade Gestora, publicard no Sistema de Difusdo de Informacdo
da CMVM, em www.cmvm.pt , um aviso informando que o conjunto de
documentos que integram o Relatério e Contas Anual do Fundo e dos Subfundos,
se encontra a disposicdo do publico em todos os locais de comercializacdo.

Sem prejuizo do disposto supra, a Sociedade Gestora atualizard o presente Prospeto
e o DIF até 10 dias uteis apds o dia 30 de abril de cada ano, pelo menos no que
respeita ao indicador sintético de risco e remuneracdo e a taxa de encargos
correntes.

4. Relatério e Contas

Os relatdrios e contas anuais e respetivos relatdrios do auditor, sdo disponibilizados,
NO primeiro caso, Nos cinco meses seguintes a contar do fermo do periodo a que se
refere.

Os relatorios supra identificados podem ser consultados em:.
www.todayfortomorrow.pft.
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CAPITULO Il - EVOLUGAO HISTORICA DOS RESULTADOS DO OIC

1. Evolucdo das Unidades de Participacdo:

Dado o Fundo e o Subfundo terem iniciado a sua atividade em 21 de janeiro de
2025, e ndo disporem de dados relativos a pelo menos um ano civil completo, os
dados sdo insuficientes para fornecer uma indicacdo Util aos investidores acerca
da rentabilidade e risco histérico do Fundo.

2. Evolucdao da Rentabilidade e Risco Histoérico:

Dado o Fundo e o Subfundo terem iniciado a sua atividade em 21 de janeiro de
2025, e ndo disporem de dados relativos a pelo menos um ano civil completo, os
dados sdo insuficientes para fornecer uma indicacdo Util aos investidores acerca da
rentabilidade e risco histérico do Fundo.

3. As Rendibilidades Divulgadas Representam Dados Passados.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados ndo constituindo
garantia de rendibilidade futura, porque o valor das unidades de participacdo
pode aumentar ou diminuir em funcdo do nivel de risco, que varia entre 1 (risco
minimo/baixo) e 7 (risco maximo/muito alto). As rendibilidades acima divulgadas
incluem todos 0s encargos suportados pelo Fundo.

4. Quantificacdo das Rentabilidades e do Nivel de Risco

A guantificacdo das rentabilidades e do nivel de risco sintético de cada Subfundo,
sAo descritas no anexo relevante.

CAPITULO IV - PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE O FUNDO E OS SUBFUNDOS

O Fundo e os Subfundo(s) destinam-se a todo o tipo de investidores com ftoler@ncia ao
risco que assumam uma perspetiva de valorizacdo do seu capital no médio/longo
prazo.

Para mais informacdo sobre o tipo de investidores e o minimo de tempo
recomendando para o investimento, deve ser consultado o anexo relevante do (5)
Subfundo (s).

CAPITULO V - REGIME FISCAL
A descricdo do regime fiscal aqui realizada ndo dispensa a consulta da legislacdo em
vigor sobre a matéria nem constitui garantia de que tal informacdo se mantenha
inalterada até & data do resgate/reembolso. Esta descricdo assenta na interpretacdo

da Sociedade Gestora sobre o referido regime fiscal, podendo ndo coincidir com a
inferpretacdo realizada por outras enfidades (homeadamente a ATA).

1.1 Tributacdo do OIC
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o)ﬁpos’ro sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (adiante designado por
“IRC™):

O Fundo é tributado, & taxa geral de IRC, sobre o seu lucro tributavel, o qual

corresponde ao resultado liquido do exercicio, deduzido dos rendimentos (e gastos) de

capitais, prediais e mais - valias obtidas, bem como dos rendimentos, incluindo os

descontos, e gastos relativos a comissoes de gestdo e outras comissdes que revertam a

seu favor.

O Fundo estd, ainda, sujeito as taxas de tributacdo auténoma em IRC legalmente
previstas, mas encontra-se isento de qualquer derrama estadual ou municipal.

Adicionalmente, pode deduzir os prejuizos fiscais apurados aos lucros fributdveis, caso
0s haja, de um ou mais dos cinco periodos de tributacdo posteriores. A deducdo a
efetuar em cada um dos periodos de tributacdo ndo pode exceder o montante
correspondente a 70% do respetivo lucro tributdvel.

b) Imposto de Selo:

E devido, frimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do Fundo, & tfaxa de
0,0125%.

1.2 Tributacdo dos Participantes:

O regime fiscal aplicavel & tributacdo dos Participantes, assenta na légica de
“fributacdo & saida”:

a) Pessoas Singulares
i. Residentes

a. Rendimentos obtidos fora do édmbito de uma atividade comercial,

industrial ou agricola. Os rendimentos distribuidos pelo Fundo e os
rendimentos obtidos com o resgate de unidades de participacdo, que
consistam numa mais-valia estdo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa
liberatdria de 28%, podendo o Participante optar pelo seu englobamento
Nna sua declaracdo de impostos.
Os rendimentos obtidos com a tfransmissdo onerosa de unidades de
participacdo, estdo sujeitos a tributacdo auténoma, a taxa de 28%, sobre
a diferenca positiva enfre as mais e as menos valias do periodo de
fributacdo, podendo o Participante optar pelo respetivo englobamento
Nna sua declaracdo de impostos.

. Rendimentos obtidos no dmbito de uma atividade comercial, industrial

ou agricola. Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a
retencdo na fonte, & taxa de 28%, tendo a retencdo na fonte a natureza
de pagamento por conta do imposto devido a final.
Os rendimentos obtidos com o resgate e com a transmissdo onerosa de
unidades de participacdo concorrem para a formacdo do lucro
fributavel, aplicando-se as regras gerais dos Codigos do IRC e do Imposto
sobre o Rendimento de Pessoas Singulares (doravante o “IRS™).
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\'i. Ndo residentes sem estabelecimento estével

Os rendimentos de unidades de participacdo em Fundos, incluindo as mais-
valias gue resultem do respetivo resgate ou liquidacdo estdo isentos de IRS.

Quando as fitulares pessoas singulares sejam residentes em paises sujeitos a
um regime fiscal claramente mais favordvel, constante de lista aprovada por
Portaria do membro do Governo responsavel pela area das financas, os
rendimentos distriouidos ou decorrentes do resgate de unidades de
participacdo, sdo sujeitos a tributacdo, por retencdo na fonte, a fitulo
definitivo, & taxa liberatdria de 35%. Quando os rendimentos sejam pagos ou
colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares,
mas por conta de terceiros ndo identificados, caso em que, exceto quando
seja identificado o beneficidrio efetivo, os rendimentos sdo fributados, por
retencdo na fonte a fitulo definitivo & taxa de 35%. Tratando-se de
rendimentos decorrentes da  fransmissGo onerosa de unidades de
participacdo, os mesmos sdo fributados autonomamente & taxa de 28%.

) Pessoas Coletivas
i. Residentes

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estdo sujeitos a retencdo na fonte, a
taxa de 25%, tendo o imposto retido a natureza de imposto por conta. Por
outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a fransmissdo onerosa
das unidades de participacdo concorrem para o apuramento do lucro
fributavel, nos termos do Codigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de
IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de
isencdo parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que 0s
rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retencdo na fonte, com cardcter
definitivo, & taxa de 25%.

i. Ndo residentes

Os rendimentos obtidos com as unidades de participacdo, estdo isentos de IRC.
No caso de ftitulares pessoas coletivas residentes em pais, ferritdrio ou regido
sujeitos a um regime fiscal claramente mais favordvel, constante de lista
aprovada por portaria de membro de Governo responsavel pela area das
finangas, os rendimentos distribuidos ou decorrentes do resgate de unidades

de participacdo, sdo sujeitos a tributacdo, por retencdo na fonte a titulo
definitivo, & taxa de 35%.

Quando os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas
abertas em nome de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros ndo
identificados, caso em que, exceto quando seja identificado o beneficidrio
efetivo, os rendimentos sdo tributados, por retencdo na fonte a fitulo
definitivo & taxa de 35%.
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Tratando-se de rendimentos decorrentes da transmissdo onerosa de
unidades de participacdo, os mesmos sdo fributados autonomamente &
taxa de 25%.

Quando se trate de fitulares pessoas coletivas ndo residentes que sejam
detidas, direta ou indiretamente, em mais de 25% por entidades ou pessoas
singulares residentes em territério nacional, exceto quando essa entidade
seja residente noutro Estado membro da Unido Europa, num Estado membro
do Espaco Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperacdo
administrativa no dominio da fiscalidade equivalente & estabelecida no
ambito da Unido Europeia, ou num Estado com o qual tenha sido celebrado
e vigore convencdo para evitar a dupla tributacdo que preveja a troca de
informacdes, os rendimentos decorrentes das unidades de participacdo
estdo sujeitos a fributacdo, por retencdo na fonte, & taxa de 25%.

Aviso:

A informacdo, anteriormente prestada, no regime fiscal na esfera do Fundo e dos
seus Participantes ndo dispensa a consulta da legislacdo em vigor sobre a matéria
nem constitui garantia de que tal informacdo se mantenha inalterada.
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ANEXO |

Descricdo do Subfundo VTLS OIAVM -Global Trends

Objetivo de Investimento

O Subfundo, é gerido ativamente pela Sociedade Gestora em
representacdo dos Participantes com o objetivo de alcancar
numa perspetiva de médio/longo prazo, uma valorizacdo do
seu patriménio, sendo a sua politica norteada pelo potencial

de valorizacdo a médio e

longo prazo, tendo em conta também critérios de diversificacdo.

Politica de Investimento

O Subfundo investird predominantemente em OIC, do tipo
OICVM, OIAVM e/ou ETF e ETN, sectoriais, temdaticos,
geograficos, de mercadorias, estratégias financeiras, ou
relacionados com eventos macroecondmicos

A selecdo de cada OIC tem por base a andlise de narrativas,
tfendéncias globais e outros métodos quantitativos e qualitativos
que permitem projetar uma apreciacdo superior aos indices de
referéncia dos mercados de acdes no curto ou médio prazo.

Em geral, de maneira preponderante, integrardo a carteira do
OIC outros OIC. Poderdo ainda integrd-la, acdes individuais de
empresas cotadas.

De forma pontual, o Subfundo poderd investir em instrumentos
financeiros derivados. - Conferir, por favor, a seccdo deste
anexo, referente a Instrumentos financeiros derivados e
empréstimos.

Poderdo integrar a carteira do Subfundo unidades de
participacdo ou acdes de OICVM, OIAVM, ETF e/ou ETN, cujas
carteiras infegrem os seguintes tipos de ativos:

I. Valores mobilidrios e instrumentos do mercado monetario;

Il. Valores mobilicrios recentemente emitidos;

. Mercadorias e créditos de carbono;

IV. Depdsitos bancarios & ordem ou a prazo com um periodo
NGo superior a 12 meses;

V. Instrumentos financeiros derivados negociados em mercado
regulamentado, e

VI. Instrumentos do mercado monetdrio ndo negociados em
mercado regulamentado.

Pardmetro de Referéncia
(benchmark)

O Subfundo ndo adota qualquer par@metro de referéncia.

Limites ao Investimento e
ao Endividaomento

O Subfundo estd sujeito aos seguintes limites ao investimento:

[. O Subfundo ndo pode investir mais de 20% do seu valor
liquido global em unidades de participacdo ou acdes
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de um unico OIC;

II. O Subfundo ndo pode deter mais de 20% do seu valor
liquido global em instrumentos do mercado monetdrio.

lIl. O Subfundo ndo pode deter mais de 5% do seu valor
liquido global numa mesma acdo individual de empresa
cotada;

V. O Subfundo ndo pode investir mais de 20% do seu valor
liquido global em depdsitos constituidos junto de uma
mesma entidade;

V. O Subfundo ndo pode investir mais de 10% do VLG em
unidades de participacdo de Oll, acdes de sociedades
imobiliGrias e “REITS”.

O Subfundo ndo recorre a operacoes de empréstimo e de
reporte, Nos termos dos artigos 46.° e seguintes do Regulamento
da CMVM n.° 7/2023, de 29 de dezembro («Regulamento do
RGAW).

O Subfundo apenas podera recorrer a uma linha de crédito para
efeitos de gestdo da liquidez. Neste caso, a Sociedade Gestora
estabeleceu o limite de 10% do VLG do Subfundo.

O Subfundo tem de cumprir estas restricdes de investimento no
prazo de seis (6) meses apos O seu inicio de afividade.

Fatores de Risco

O risco do Subfundo varia de acordo com o risco implicito nos
ativos de base que constituem a sua carteira de investimentos.

Sendo o Subfundo composto indiretamente por acoes,
obrigac¢des, mercadorias e derivados, o Subfundo encontra-se
sobretudo exposto ao risco de taxa de juro (ha componente
obrigacionista), ao risco de mercado, ao risco do pre¢co das
mercadorias e risco especifico (nha componente acionista e de
outros ativos).

Sem prejuizo do disposto no Capitulo Il, ponto 5.1. referente as
caracteristicas especiais do Fundo, onde se descrevem os riscos
gerais decorrentes da atividade de investimento do OIC, sdo
especificos deste Subfundo os seguintes riscos:

a) Risco de Voldtilidade: os precos dos ativos em que o fundo
investe podem oscilar de forma significativa e em maior
proporcdo que os mercados tradicionais de acdes ou
obrigacoes, tais oscilacdes e elevada amplitude podem
tfraduzir-se em perdas.

) Risco de Contraparte: sendo que o fundo investe em OIC,
de entre os riscos de contraparte que possam surgir, existe
a possibilidade de, por motivos estratégicos de outra
indole, a Sociedade Gestora, responsavel pela gestdo de
tais OIC, decidir liquida-los ou a propria Sociedade Gestora
poder entrar em incumprimento por motivos de fraude ou
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ouftros.

c) Risco em matéria de sustentabilidade: dado que o
Subfundo ndo aplicard nem integrard, nas decisdes de
investimento, fatores ESG, conforme resulta da parte
“Politica de Sustentabilidade” do presente Anexo, o
Subfundo poderd estar exposto a riscos em matéria de
sustentabilidade.

Quantificagcdo das
Rentabilidades e do nivel
de risco

O Subfundo VTLS OIAM - Global Trends iniciou a sua atividade
em 21/01/2025, ndo tendo completado um periodo completo
de 12 meses, pelo que ndo é possivel divulgar medidas de
rentabilidade, nem o risco historico.

Decorrido, o periodo de 12 meses a Sociedade Gestora
calculard a rentabilidade do Subfundo, nos fermos das
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

No cdlculo do nivel de risco histérico, ndo tendo o Subfundo
completado 5 anos, os dados de simulacdo a utilizar, terdo em
conta a percentagem média de exposicdo aos OIC, do tipo
OICVM ou ETF, entre 90% a 100%. Esta informagdo, serd também
prestada no DIF do Subfundo, considerando, que:

a) Os dados histéricos, tais como utilizados no Indicador
Sintético, podem ndo constituir uma indicacdo fiavel do seu
perfil de risco futuro.

b) A Categoria de risco e de remuneracdo indicada ndo é
garantida e pode variar ao longo do tempo.

c) A Categoria de risco mais baixa ndo significa que se
frate de um investimento isento de risco.

d) A Categoria de risco € calculada com base na
volatilidade do valor da unidade de participacdo do
Subfundo.

Neste contexto, a Sociedade Gestora, calcula, que o nivel de
risco associado ao investimento no Subfundo, é:

Baixo Risco Elevado Risco
< >
Remuneragao Remuneragao
Potencialmente Potencialmente
mais Baixa mais elevada
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Instrumentos Financeiros,
Derivados e Empréstimos

I. O valor nocional dos derivados ndo deve ser supetrior a
100% do VGA.

. A perda maxima provavel que resulta da exposicGo a um
produto derivado ndo pode ultrapassar 10% do valor global
liquido.

. N&o €& permitido um alavancamento direto afravés
de empréstimos, salvo o disposto nos “Limites ao
Investimento e ao  Endividamento”.

O Subfundo recorrerd principalmente aos seguintes
instrumentos:

0) Futuros e opcdes sobre acdes e indices de acdes;
(i) Equity swaps; e
(i) (iiiy CFDs (Contracts For Diferences).

Entre outros instrumentos que poderdo ser utilizados
subsidiariamente encontram-se derivados sobre volatilidade
referenciada a acdes, como futuros sobre indices de
volatilidade, op¢des sobre volatilidade e volatility ou variance
swaps; forwards e futuros sobre taxa de cadmbio, futuros sobre
tfaxas de juro e derivados para cobertura do risco de crédito.

Sem prejuizo do disposto nas alineas anteriores, ficam proibidas
fransacdes de derivados em mercado OTC.

Valorizagdo dos Ativos e
cdiculo do Valor Liquido
Global por unidade de
participacao

A valorizagcdo dos ativos, que intfegram a carteira do Subfundo
e das suas Categorias de unidades de participacdo, € feita de
acordo com o descrito no Capitulo Il, Pontos 6.1. € 6.2. do
Prospeto.

Moeda de Referéncia do
Subfundo

A moeda de referéncia do Subfundo, € o Euro (EUR).

Duracdao do Subfundo

O Subfundo foi criado por tempo indeterminado.

Politica de
Sustentabilidade

Ao nivel do Subfundo, e tendo em conta que este investe
preponderantemente em unidades de participacdo ou acoes
de OIC (ETFs, ETNs, efc.) os riscos em matéria de
sustentabilidade ndo sdo incluidos na avalia¢cdo realizada pela
Sociedade Gestora.

A decisdo da Sociedade Gestora de ndo inclusdo dos riscos em
matéria de sustentabilidade e de ndo consideracdo dos
impactos negativos das decisdes de investimento sobre os
fatores de sustentabilidade decorre da complexidade da
avaliacdo individual dos atfivos subjacentes, a qual resulta do
numero elevado de ativos a considerar pela TFT no contexto
dessa avaliagcdo. Adicionalmente, alguns destes OIC replicam
indices que, por si s6, ndo tomam em conta fatores de
sustentabilidade.
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Por consequéncia ao acima exposto, a taxa de desconto
mencionada no Capitulo VI do Prospeto ndo se aplica aos
investimentos do Subfundo.

De acordo com o artigo 7.°, n.° 2 do Regulamento (UE) 2020/852
do Parlamento Europeu e do Conselho de 18 de junho de 2020,

os investimentos subjacentes ao Subfundo ndo tém em conta os
critérios da EU aplicAveis as atividades econdmicas sustentaveis
do ponto de vista ambiental.

Deste modo, o Subfundo ndo representa, de forma direta, um
produto financeiro de promocdo de caracteristicas ambientais
e/ou sociais, nem tfem como objetivo investimentos sustentdveis,
para efeitos do artigo 8.° e 9.° do Regulamento (UE) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de
2019.

Perfil do Investidor por
Categorias de Unidades
de Participagdo e
montantes minimos de
Subscricdo e Resgate

Este Subfundo destina-se a todo o tipo de investidores, que
estejam na disposicdo de manter o seu capital investido no
Fundo e no Subfundo por um periodo minimo recomendado de
3 Anos.

Para investidores ndo-profissionais, recomenda-se que este
Subfundo ndo represente 100% da sua carteira de ativos.

O Subfundo destina-se a investidores com capacidade de
suportar perdas de um produto com risco consideravel,
sabendo que quanto maior o potencial de retorno maior o
risco. Ndo obstante, investidores com outros perfis de risco,
poderdo optar por este produto com o objetivo de diversificar o
seu portefdlio.

O Conselho de Administracdo da Sociedade Gestora, decidiu
criar as seguintes Categorias de unidades de participacdo
neste Subfundo: a Categoria A, a Categoria |, a Categoria Z e
Categoria D.

A Categoria A tem como investidores-alvo os investidores ndo
profissionais e 0s que solicitem esta categorizacdo de acordo
com 0s requisitos legais estabelecidos para este efeito
independentemente do montante investido.

SGo ainda elegiveis para subscrever unidades de participacdo
da Categoria A os investidores profissionais e as contrapartes
elegiveis, que invistam inicialmente e que mantenham um saldo
de investimento

inferior a €10M.

O montante minimo de subscricdo inicial e subsequente, desta
Categoria de unidades de participacdo, € de 1.000,00 EUR.
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A Categoria | fem como investidores-alvo os investidores
profissionais e as contrapartes elegiveis.

A subscricdo inicial de unidades de participacdo desta
categoria tem como montante minimo o valor de €10M (dez
milhdes de euros). Os investimentos sulbsequentes t€m um
montante minimo de £1.000,00 (mil euros). E possivel que os
investidores de outras categorias de unidades de participacdo,
que sejam investidores profissionais ou contrapartes elegiveis, e
que perfacam, nessas categorias de unidades de participacdo,
um investimento de €10M, possam passar a deter unidades de
participacdo da categoria |.

A Categoria Z € uma Categoria reservada a investidores
profissionais, NGo profissionais ou contraparte elegiveis com uma
relacdo prévia de clientela com a Sociedade Gestora.

Neste contexto, esta categoria de unidades de participacdo
do Fundo é destinada a investidores, que:

a)  Sejam também clientes do servico de consultoria para
investimento e/ou do servico de gestdo discriciondria e
individualizada de carteiras, prestados, respetivamente, a titulo
acessorio e adicional pela Sociedade Gestora;
) Sejam outros OIC relativamente aos quais a Sociedade
Gestora desempenha a funcdo de investment manager (gestor
de investimento) ou advisor (consultor para o investimento).O
montante minimo de subscricdo inicial ou subsequente de
unidades de participacdo nesta categoria, € de €1.000,00 (mil
euros).

A Categoria D destina-se a investidores profissionais, NQo
profissionais ou contrapartes elegiveis que invistam no Fundo por
intermédio de outras entidades, possibilitando a remuneracdo
dessas entidades.

O montante minimo de subscricdo inicial ou subsequente de
unidades de participacdo nesta categoria, € de €1.000,00 (mil
euros).

Comissoes, Custos e
Encargos Imputdaveis
Diretamente ao Subfundo

As comissdes, custos e encargos cobrados diretamente ao
Subfundo, serdo:

a) A comissdo de gestdo anual da Sociedade Gestora:

i. Paraa Categoria A: 0,67%;

i. Paraa Categorial: 0,47%,;
ii. Paraa CategoriaZ:0,17%.; e
iv.  Para a Categoria D: 1,0%

As comissdes de gestdo anuais definidas para cada
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categoria de unidades de participacdo do Subfundo
cumpre com o limite méximo da comissdo de gestdo
definido no Capitulo I, ponto 7.2.1 do Prospeto.

A comissdo de gestdo acresce imposto do selo & taxa
legal aplicavel.

) A comissdo de depésito a cobrar pelo Banco Santander Totta,

S.A:

A comissdo de depdsito a cobrar pelo Banco Depositdrio, numa
base anual, serd de 0,15%.

A comissdo de depdsito acresce o imposto do selo & taxa legal
aplicavel.

Cc) A taxa de supervisdo mensal:

A taxa de supervisdo mensal a pagar d CMVM, serd de 0,026%o.

d) O imposto de selo:

O imposto do selo, no valor de 0,0125%, € cobrado numa base
frimestral e calculado sobre o seu ativo liquido global.

e) Os custos com a Auditoria, exigida por Lei ou Regulamento:

Serdo cobrados ao Fundo e Subfundo custos estimados de
auditoria no montante de 4.500€ por ano.

f) A taxa de encargos correntes (adiante designada por “TEC”)
(estimativa para ativos de €10M, no ano 1, de acordo com o
Programa de Atividades):

A TEC para cada Categoria de unidade de participacdo é a
seguinte:

) Taxa de

Categoria Gestdo | Depositario Toxa (.j? Imposto Auditoria| Encargos
de UP Supervisdo | de Selo

Correntes

A 0.697% 0.156% 0.03% 0.05% 0.05% 0.983%

| 0.489% 0.156% 0.03% 0.05% 0.05% 0.775%

VA 0.177% 0.156% 0.03% 0.05% 0.05% 0.463%

D 1.040% 0.156% 0.03% 0.05% 0.05% 1.326%

O valor correspondente aos encargos correntes aqui indicado é
uma estimativa. O Fundo ainda ndo iniciou a atividade e ndo
decorreu ainda um ano, para se poder apurar a taxa de
encargos correntes efetiva. O relatdrio anual do OIC relativo a
cada exercicio incluird informacdes detalhadas sobre os
encargos exatos cobrados.
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0) Outros encargos: todos os custos ndo indicados acima e que
constem do Capitulo Il, ponto 7.1 do Prospeto.

Politica de DistribuicGo de
Rendimentos

O Subfundo, € um compartimento patrimonial autbnomo de
capitalizacdo, sendo que quaisquer ganhos obtidos pelo
mesmo, no dmbito da execucdo da sua politica e objetivos de
investimento, serdo automaticamente reinvestidos no Subfundo.

Na presente data, ndo se encontra prevista a criacdo de uma
Categoria especifica, que dé direito & distribuicdo de
rendimentos, podendo, no entanto, o Conselho de
Administracdo da Sociedade Gestora, decidir, quando for
oportuno, criar uma nova Categoria de unidades de
participacdo, que preveja a distribuicdo de rendimentos.

Condi¢oes de Subscri¢cdo
e Resgate de Unidades de
Participag¢do

O cdlculo do valor das unidades de participacdo, para efeitos
de uma ordem de subscricdo ou de resgate, readliza-se
respetivamente, nos termos previstos no Capitulo lll, pontos 4. e
5. do Prospeto, sendo os pedidos de subscricdo ou de resgate
aceites pela Sociedade Gestora, nos termos fixados fambém no
Capitulo V, ponto 3. do presente documento.

Para além da informacado referente ao perfil do investidor
elegivel para efeitos de subscricdo das Categorias A, I, Ze D e
respetivos montantes minimos consoante indicados no ponto
anterior, a liquidacdo financeira das ordens de subscricdo ou
de resgate das unidades de participacdo do Subfundo, realizo-
se respetivamente, nos termos descritos no do Capitulo |ll,
pontos 2.2. e 2.3. do Prospeto, sendo as quantias em causa
debitadas ou creditadas na conta do investidor, conforme
aplicavel.

A Sociedade Gestora, poderd colbrar uma comissdo de
subscricdo de 0% a 3%, de acordo com os critérios fixados no
ponto 4.2 do Capitulo lll do Prospeto.

Contudo, ndo cobrard qualquer comissdo de resgate,
conforme critérios fixados no ponto 4.2 do Capitulo Il do
Prospeto.

Consultores para o
Investimento

O Subfundo ndo recorrerd a consultores para o investimento.
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