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RELATORIO DE GESTAO

VTLS OIAVM - Fundo de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto

Subfundo: VTLS OIAVM - Global Trends

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 | Primeiro Exercicio Operacional

1. Nota Introdutdria
O presente Relatério de Gestdo integra o Relatdrio e Contas do VTLS OIAVM — Fundo de

Investimento Alternativo Mobilidrio Aberto (adiante “o Fundo”) e do seu subfundo VTLS
OIAVM — Global Trends (adiante “o Subfundo” ou “Global Trends”), referente ao

exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

O exercicio de 2025 corresponde ao primeiro exercicio operacional do Fundo e do
Subfundo, cuja constituicdo foi autorizada pela Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM) em 18 de abril de 2024. O Fundo foi constituido em 13 de agosto
de 2024, sob a forma contratual e heterogerida, como Organismo de Investimento
Alternativo em Valores Mobiliarios (OIAVM) aberto, fundo ndo harmonizado, com
duracdo indeterminada. O inicio efetivo da atividade operacional do Fundo e do

Subfundo Global Trends ocorreu em 21 de janeiro de 2025.

O Fundo é gerido pela Today For Tomorrow — SGOIC, S.A. (adiante “Sociedade Gestora”
ou “TFT-SGOIC”), nos termos do Regime da Gestdo de Ativos (RGA), aprovado pelo
Decreto-Lei n.2 27/2023, de 28 de abril, encontrando-se sujeito a supervisdo da CMVM.

A entidade depositaria é o Banco Santander Totta, S.A.

Atendendo a que o Subfundo iniciou a sua atividade em 21 de janeiro de 2025, o periodo
operacional reportado no presente relatério corresponde a aproximadamente 11 meses

e 10 dias, ndo constituindo um ano civil completo.

2. ldentificacdao do Fundo, Subfundo e Entidades Relevantes

Fundo VTLS OIAVM — Fundo de Investimento Alternativo

Mobiliario Aberto
NIPC do Fundo 720020506

Subfundo VTLS OIAVM - Global Trends
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NIPC do Subfundo

Tipo

Autorizacio CMVM
Constituicao do Fundo
Inicio de atividade
Duragao

Sede do Fundo

Lei reguladora
Moeda de referéncia

Politica de rendimentos

Classificacdo SFDR

(Subfundo)
Parametro de referéncia

Categorias ativas em 2025

Sistema de registo

Sociedade Gestora
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720020514

OIAVM aberto, fundo ndo harmonizado, sob forma

contratual e heterogerido
18 de abril de 2024

13 de agosto de 2024

21 de janeiro de 2025
Indeterminada

Campo Grande, 35, 4.2 D, 1700-066 Lisboa, freguesia
de Alvalade

Lei portuguesa
Euro (EUR)
automatico dos

Capitalizacdo (reinvestimento

ganhos)

Artigo 6.2 do Regulamento (UE) 2019/2088

N3o adota benchmark

Categoria A (Unica em comercializagdo durante o

exercicio)
INTERBOLSA — Sistema centralizado

Today For Tomorrow —SGOIC, S.A. (NIPC 517716240;
capital social €125.000)
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Entidade Depositaria Banco Santander Totta, S.A. (intermediario

financeiro CMVM n.2 130)

Auditor / ROC BDO & Associados, SROC, Lda. (registo CMVM n.2
20161384)

Entidade subcontratada @ MPA PARTNERS — Consultoria e Assessoria de
(contabilidade) Gestdo, Lda. (NIPC 514595663)

Comercializagao Assegurada diretamente pela Sociedade Gestora

Conselho de Administracao da Sociedade Gestora: Presidente e Diretor Geral; Vice-
presidente; Administrador Executivo; Administrador Ndao Executivo; Administradora

Nao Executiva.

Orgao de Fiscalizagdo: durante o exercicio de 2025, verificou-se a substituicdo do Fiscal
Unico da Sociedade Gestora. Na sequéncia do procedimento de notificacdo prévia
submetido a CMVM, e apds decorrido o respetivo prazo de ndo oposicdo, a DFK &
Associados, SROC, Lda. assumiu fun¢des como Fiscal Unico da Sociedade Gestora para o
mandato 2023-2026, com efeitos a partir da data da respetiva nomeac¢ao. O processo
foi acompanhado pelo Compliance Officer e pela funcdo de controlo de conformidade

da Sociedade Gestora.

Estrutura acionista da Sociedade Gestora: Today for Tomorrow, S.A. (90,5%) e Pharus
Holding (9,5%).

3. Politica de Investimento

e O Fundo tem por objetivo gerar retornos superiores, no médio e longo prazo,
aos proporcionados pelos indices mundiais de a¢des, designadamente o MSCI All
Country World Index, mediante o investimento em fundos negociados em bolsa
(Exchange-Traded Funds — ETF).

e O Fundo investird predominantemente em ETF de acdes de diferentes

geografias, setores e fatores, podendo igualmente investir em ETF de outras
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classes de ativos, nomeadamente matérias-primas (commodities), rendimento
fixo e ativos imobiliarios, entre outros.

Serd prosseguida a constituicdo de uma carteira que proporcione uma ampla
diversificacdo por geografias, fatores, divisas, setores e classes de ativos, com
um nivel de risco semelhante ou inferior ao dos indices mundiais, mas com um
potencial de valorizacdo superior.

Para o efeito, sdao realizadas diversas andlises de natureza macroecondmica,
fundamental, setorial e técnica, que permitem identificar oportunidades de

investimento de curto, médio e longo prazo.

4. Enquadramento Macroecondmico e de Mercados

Consideramos que o enquadramento econdmico mundial apresentou um ponto
de inflexdao durante o periodo pandémico associado a COVID-19.

Verificou-se uma transicdao de um paradigma caracterizado pela globalizagao,
cadeias de abastecimento complexas e elevada especializagcdo geografica, para
um paradigma definido pelo populismo, pela nacionalizacdo das cadeias
produtivas e pela primazia das preocupacdes de seguranca sobre a eficiéncia.
Para os mercados financeiros, esta transicdo implica que os prémios de risco
serdao, em média, mais elevados e mais volateis, que a soberania em matéria de
industria transformadora e de matérias-primas assume importancia primordial,
e que os governos desempenharao um papel progressivamente mais relevante
na afetacdo do capital.

Uma maior volatilidade estrutural e um maior peso dos fatores politicos
conduzirdo a alteragdes estruturais na tendéncia de diversas varidveis
financeiras, em contraste com o que foi observado na década anterior.

A titulo exemplificativo, a ultima década caracterizou-se pela valorizagcdo do
ddlar norte-americano e dos ativos financeiros dos Estados Unidos face aos de
outros paises. Nos proximos anos, é provavel que os retornos noutras divisas —
ainda que ndo em todas — sejam semelhantes ou superiores aos oferecidos

naquele pais.

5. Atividade no Exercicio

O Subfundo Global Trends iniciou a sua atividade operacional em 21 de janeiro de 2025,

na sequéncia da primeira subscricdo de unidades de participacdo, marcando o inicio

efetivo da execucdo da politica de investimento.
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Durante o exercicio, a gestdo centrou-se na construgdo progressiva da carteira, na
implementacdo dos limites de diversificacdo previstos no prospeto, e na monitorizacao
continua do enquadramento macroecondmico e dos mercados financeiros
internacionais. Recorda-se que, nos termos do Anexo | do prospeto, o Subfundo disp&e
de um prazo de seis meses contados a partir do inicio da atividade para cumprir
integralmente as restricdes de investimento aplicaveis, prazo que terminou em 21 de
julho de 2025.

As subscricdes e resgates do exercicio, bem como a evolugio do numero de

Participantes e do Valor Liquido Global do Subfundo, sdo apresentados na sec¢do 6.

6. Carteira e Indicadores Quantitativos
6.1. Indicadores principais do Subfundo a 31 de dezembro de 2025

Indicador 31/12/2025
Valor Liquido Global do Subfundo (VLGF) | €5.290.610

Unidades de participacdo em circulagdo | 5.972.548
(Cat. A)

Valor da unidade de participacdo (Cat. A) | €0,8858

Numero de Participantes 5
Subscricdes do exercicio €5.317.782
Resgates do exercicio €45.188

6.2. Composicao da carteira a 31 de dezembro de 2025

Apresenta-se de seguida a composicdao agregada da carteira do Subfundo por tipo de

ativo, em conformidade com a politica de investimento prevista no Anexo | do prospeto:
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Tipo de ativo Valor (EUR) % do VLGF

Unidades de participacdo / acdes de OIC | 5.044.137 95,34
(OICVM, OIAVM, ETF, ETN)

Acgdes individuais de empresas cotadas 0 0
Instrumentos do mercado monetario 0 0
Depdsitos bancarios e equivalentes de | 556.689 10,52
caixa

Outros ativos / passivos liquidos -310.216 -5.86
Total VLGF 5.290.610 100,00%

A composi¢ao discriminada da carteira encontra-se publicada trimestralmente pela

Sociedade Gestora no Sistema de Difusao de Informagao da CMVM, disponivel em

www.cmvm.pt.

7. Desempenho do Subfundo

Atendendo a que o Subfundo iniciou a sua atividade em 21 de janeiro de 2025, o
exercicio de 2025 ndo corresponde a um ano civil completo, pelo que, nos termos do
prospeto, ndo se encontram disponiveis dados representativos de rendibilidade

calculados com base em periodo anual completo.

Sem prejuizo do referido, apresenta-se a seguir a rendibilidade do Subfundo desde o
inicio da atividade até 31 de dezembro de 2025, calculada com base na evolucdo do

valor da unidade de participacdo, liquida de todos os encargos suportados pelo

Subfundo:
Indicador Periodo 21/01/2025 - 31/12/2025
Valor inicial da UP (21/01/2025) €1,00

Valor da UP a 31/12/2025 (Cat. A) €0,8858


https://www.cmvm.pt/
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Rendibilidade do periodo (Cat. A) -11.42%

Volatilidade do periodo (Cat. A) 9.981%

Aviso: As rendibilidades divulgadas representam dados passados e ndo constituem
garantia de rendibilidade futura, podendo o valor das unidades de participacdo
aumentar ou diminuir em fungao do nivel de risco. O periodo de referéncia (inferior a

12 meses) limita a representatividade da medida de rendibilidade apresentada.

Nivel de risco sintético: o Subfundo apresenta um nivel de risco sintético de 6 numa
escala de 1 (risco minimo / baixo) a 7 (risco maximo / muito alto), conforme calculado
pela Sociedade Gestora com base na percentagem média de exposicdo a OIC do tipo
OICVM e ETF entre 90% e 100%, nos termos do Anexo | do prospeto.

8. Gestao do Risco

A Sociedade Gestora dispde de um sistema de gestdo de riscos adequado a natureza,
dimensao e complexidade do Fundo e do Subfundo, assegurando a separacao funcional
e hierdrquica entre a funcado de gestdo do risco e as unidades operacionais, incluindo as
funcbes de gestdo do investimento, em cumprimento do disposto no artigo 123.2 do
RGA.

Os principais riscos a que o Subfundo poderd estar exposto incluem o risco de mercado,

risco de taxa de juro, risco de crédito, risco de liquidez, risco operacional, risco cambial,

risco de alavancagem, risco dos mercados emergentes, risco de investimento em
derivados, risco de volatilidade, risco de contraparte e riscos em matéria de

sustentabilidade, conforme detalhado no prospeto.

Durante o exercicio de 2025, primeiro ano de atividade operacional, os mecanismos de
identificacdo, monitorizacdo e controlo de risco encontravam-se implementados, tendo
sido realizadas as monitorizacdes periddicas previstas, incluindo testes de esfor¢o. Nao

se registaram ocorréncias materiais que tenham afetado a gestdo do risco do Subfundo.

Alavancagem: a Sociedade Gestora monitoriza o nivel de alavancagem do Subfundo de
acordo com o método baseado nos compromissos. O Subfundo ndo recorreu a
operac¢des de empréstimo durante o exercicio de 2025, cumprindo os limites legais e

regulamentares aplicaveis.
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Liquidez: o regulamento de gestao prevé os seguintes mecanismos de gestdo de liquidez
(Liquidity Management Tools): periodos de pré-aviso para resgate (efetivado ao terceiro
dia util apds o Dia da Avaliacdo) e resgate em espécie. Durante o exercicio de 2025,
registou-se um Unico pedido de resgate, em novembro de 2025, o qual foi processado
nos prazos regulamentares. Ndo foi necessario acionar quaisquer instrumentos
extraordinarios de gestao de liquidez, nem foram atingidos os limiares regulamentares

previstos.

Sustentabilidade (SFDR): o Subfundo Global Trends encontra-se classificado ao abrigo
do Artigo 6.2 do Regulamento (UE) 2019/2088. O Subfundo ndo promove caracteristicas
ambientais ou sociais nem tem como objetivo investimentos sustentdveis, atendendo a
que investe preponderantemente em OIC (ETF, ETN) cuja avaliagdo individual dos ativos
subjacentes apresenta complexidade elevada. Os investimentos do Subfundo ndo tém
em conta os critérios da Unido Europeia aplicaveis as atividades econdmicas
sustentdveis do ponto de vista ambiental, nos termos do artigo 7.2, n.2 2 do
Regulamento (UE) 2020/852.

9. Cumprimento dos Limites

Ao longo do exercicio de 2025, a Sociedade Gestora acompanhou de forma continua o
cumprimento dos limites legais, regulamentares e estatutarios aplicaveis ao Fundo e ao

Subfundo, conforme definidos no regulamento de gestado e no prospeto.

O Subfundo cumpriu o prazo de seis meses contado a partir do inicio da atividade (até
21 de julho de 2025) para a adequacdo integral as restricdes de investimento previstas

no Anexo | do prospeto, designadamente os limites de concentracdo por OIC (maximo

20% do VLGF), por instrumento do mercado monetdrio (mdximo 20%), por agdo
individual de empresa cotada (maximo 5%), por depdsitos junto de uma mesma
entidade (maximo 20%) e por unidades de participacdo de Oll / sociedades imobiliarias
/ REITS (maximo 10%).

Durante o periodo inicial de atividade do Subfundo, registaram-se ultrapassagens
tempordrias de alguns limites previstos no prospeto, prontamente identificadas e
regularizadas, destacando-se uma situacao decorrente de fatores operacionais alheios
a atuacdo da Sociedade Gestora, relacionada com saldos em depdsitos a ordem junto
do Banco Depositario, resultantes de uma impossibilidade operacional na rececdo de
unidades de participacdo pelo subscritor. Todas as situacbes foram devidamente

acompanhadas e regularizadas em prazo adequado.
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O acompanhamento diario e operacional do cumprimento dos limites de investimento,
endividamento e concentracdo é assegurado pela funcdo de gestdo do risco,
competindo a funcdo de Compliance verificar a existéncia e adequacdo dos controlos,
bem como a correta identificacao,

reporte e regularizacdo de eventuais

incumprimentos.

10. Conflitos de Interesses

A Sociedade Gestora dispde de uma politica formal de identificacdo, prevencdo e gestdo
de conflitos de interesses. Conforme expressamente referido no prospeto, a Sociedade
Gestora ndo prevé a possibilidade de existéncia de conflitos de interesses entre si, o
Fundo e o Subfundo, os Participantes, as entidades subcontratadas e o Banco

Depositario.

Durante o exercicio de 2025, nao foram identificadas situacdes de conflitos de

interesses com impacto material para o Subfundo ou para os seus Participantes.

11. Custos e Encargos

Os custos e encargos suportados pelo Subfundo encontram-se previstos no prospeto e
regulamento de gestdo, sendo calculados, cobrados e imputados conforme indicado nas

tabelas seguintes.

11.1. Estrutura de comissdes e encargos do Subfundo

Tipo de encargo

Comissao de Gestdo

Comissdo de

Depdsito

Taxa de Supervisao

CMVM

Taxa aplicavel

Cat. A: 0,67%; Cat.
I: 0,47%; Cat. Z:
0,17%; Cat. D:

1,0% (a.a.)

0,15% a.a.

0,026%0 mensal

Base de calculo

Patrimonio liquido
global do Subfundo

(cdlculo diario)
Patrimdnio liquido
global do Subfundo

(cdlculo diario)

VLG do Subfundo

Periodicidade

Mensal, 5.2 dia
utiih do  més

seguinte

Mensal, 5.2 dia
utik do  meés

seguinte

Mensal
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Imposto do Selo | 0,0125% VLG Trimestral
(Fundo)

Imposto do Selo s/ | Taxa legal | Comissao de gestdao | Acresce as
comissdes aplicavel e de depdsito comissdes
Auditoria / ROC Valor fixo anual | N/A Anual

estimado: €4.500

11.2. Custos efetivamente suportados pelo Subfundo no exercicio de 2025

O Subfundo iniciou a sua atividade em 21 de janeiro de 2025. As comissdes e encargos
calculados sobre o Valor Liquido Global passaram a ser devidos a partir dessa data,
sendo cobrados nos termos previstos no prospeto. Apresenta-se de seguida o detalhe
dos custos efetivamente suportados pelo Subfundo durante o periodo compreendido
entre 21 de janeiro de 2025 e 31 de dezembro de 2025:

Tipo de encargo

Valor 2025 (EUR)

Comissdo de gestdo (Cat. A: 0,67% a.a.) €13.798
Comissdo de depdsito (0,15% a.a.) €3.089
Taxa de supervisso CMVM (0,026%. @ €2.4000
mensal)

Imposto do selo s/ ALG do Fundo | €1.128
(0,0125% trimestral)

Imposto do selo s/ comissGes €3.407
Auditoria / ROC €5.535
Comissoes bancarias e de transacdo €88.984
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Outros encargos administrativos €767.782

Total de custos suportados pelo @ €883.123
Subfundo

12. Eventos Subsequentes

Apds o encerramento do exercicio de 2025 e até a data de aprovacdo do presente

Relatdrio, registaram-se os seguintes eventos subsequentes relevantes:
Alteragdes ao Prospeto do Fundo

Em marco de 2026, procedeu-se a atualizacdo do prospeto do Fundo, visando refletir as
seguintes alteragdes: (i) Parte | — criagao do ponto 6 no Capitulo |, inclusdo da indicagdo
do ponto 4.1 no Capitulo lll e correcdao da numeragdo do Capitulo IV; (ii) Parte Il —
atualizacdo do 6rgdo de fiscalizacdo (Fiscal Unico e Suplente); e (iii) Parte Il —
atualizacdo da composicao da Mesa da Assembleia Geral (Presidente e Secretario).

Contexto Macroecondmico e Geopolitico

Para além das alteracdes acima referidas, importa destacar um desenvolvimento
geopolitico com potencial impacto sobre os mercados financeiros e a atividade do
Fundo. No dia 28 de fevereiro de 2026, os EUA e Israel langaram ataques a varios locais
no Irdo dando inicio a um conflito armado que representa uma importante fonte de
incerteza para a economia global. A principal ameaca prende-se com o choque
energético em curso, materializado em fortes subidas nos precgos do petréleo e do gas

natural.

No que se refere a Europa — regido historicamente sensivel ao preco da energia —, a
memoria da crise energética de 2022, desencadeada pela invasdo da Ucrania por parte
da Russia e pelo subsequente surto inflacionista, permanece presente nos mercados
financeiros e nos bancos centrais, ainda que o contexto atual apresente diferencas

assinalaveis face aquele periodo.

O atual choque petrolifero ocorre num enquadramento distinto, o que podera traduzir-
se em implicacBes diferenciadas ao nivel do impacto na inflagdo, do comportamento
dos bancos centrais e da evolugdao do crescimento econdmico. A principal incognita

reside, contudo, na duracdo que este choque venha a assumir.
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Monitorizacao e Gestao do Risco

Face ao exposto, e com base na melhor informacdo disponivel a presente data, a

sociedade gestora mantém uma monitoriza¢cdo permanente dos riscos e impactos que

possam advir para a atividade desenvolvida e para os ativos sob gestao, ndo se tendo

identificado, até ao momento, outros eventos subsequentes com impacto material na

situacdo financeira ou na atividade do Fundo e do seu Subfundo.

13. Perspetivas Futuras

Para o seguinte periodo do Fundo prevemos a continuacdo de algumas
tendéncias observadas ao longo de 2025, destacando-se, nomeadamente, a
depreciacdo do ddlar norte-americano face a outras divisas, a relativa
estabilidade das taxas de juro e um ambiente globalmente favoravel a obtencao
de rendimentos superiores a média em ativos de risco.

N3o obstante, verificamos que os estimulos orcamentais anunciados por
diversos governos — designadamente os Estados Unidos, a Alemanha e o Japao
— deverdo conduzir, com elevada probabilidade, a uma acelerag¢ao da atividade
econdmica, em especial no primeiro semestre de 2026.

Este cenario serd, em termos gerais, favoravel para o mercado acionista, em
particular nos setores ciclicos, como o industrial e o de materiais. No que
respeita ao rendimento fixo, a tendéncia de descida ou estabilizacdo da inflagao
devera manter-se ao longo deste periodo.

Todavia, no que concerne ao segundo semestre, consideramos provavel que a
pressdo sobre a procura seja elevada e que a oferta se encontre limitada pelas
tendéncias estruturais ja mencionadas — designadamente a desglobalizacdo, as
restricdes a migracao e a intervencao governamental —, o que podera traduzir-
se numa reaceleracdo da inflacdo e, consequentemente, numa pressao
ascendente sobre as taxas de juro.

Este cenario configuraria um enquadramento menos favoravel tanto para o

mercado acionista como para o mercado obrigacionista nesse periodo.

14. Declaracao de Responsabilidade

O Conselho de Administracdao da Today For Tomorrow — SGOIC, S.A,, na qualidade de
Sociedade Gestora do VTLS OIAVM — Fundo de Investimento Alternativo Mobilidrio

Aberto, declara que, tanto quanto é do seu conhecimento, a informacdo constante do

presente Relatério de Gestdo foi elaborada em conformidade com as normas

contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do
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passivo, da situacdo financeira e das atividades do Fundo e do seu Subfundo, expondo
fielmente a evolucdo, o desempenho e a posicdo dos mesmos, bem como uma descri¢do

dos principais riscos e incertezas com que se defrontam.
Lisboa, 28 maio, 2026

O Conselho de Administracdao da Today For Tomorrow — SGOIC, S.A.

DocuSigned by:

ceUEUEUS/ 50449

Abraham Ernesto Hernandez Pacheco
Presidente do Conselho de Administragao e Diretor Geral

ADEOACTIDAECAAS
3DFO4CT224564A6—

Luigi Vitelli

Vice-presidente do Conselho de Administracdo

Firmado por:
! Andies Voo

F4416CAFFFED4CI—

Carlos Andrés Vernon Hoolbrok

Administrador Executivo
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SGOIC, S.A.

BALANGO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Monfanfe.s expressos em Euros)

ATIVO CAPITALE PASSIVO
CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 3112205 - CODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31-12-2025
Bruto My mv/P Liquido
CARTEIRA DE TITULOS CAPITAL DO OIC
21 Obrigagbes - - - - 61 Unidades de Participagdo 1 5.972.548
22 Acbes - - - - 62 VariacBes Patrimoniais 1 -699.954
23 Outros Titulos de Capital - - - - 64 Resultados Transitados -
24 Unidades de Participagdo 3 5.045.830 32.787 34.480 5.044.137 65 Resultados Distribuidos -
25 Direitos - - - - 67 Dividendos Antecipados das SIM -
26 Outros Instrumentos de Divida - - - - 66 Resultados Liquidos do Exercicio 1 18.016
TOTAL DA CARTEIRA DE TITULOS 5.045.830 32.787 34.480 5.044.137 TOTALDO CAPITALDC QIC 5.290.610
QUTROS ATIVOS
31 Outros Ativos da Carteira - - - - 48 PROVISOES ACUMULADAS
TOTAL DE OUTROS ATIVOS - - - - 481 ProvisBes para Encargos -
TOTAL PROVISOES ACUMULADAS -
TERCEIROS
A11+.+418 Contas de Devedores 17 1.202.871 - - 1.202.871 TERCEIROS
421 Resgates/Reembolsos a Pagar a Participantes -
TOTAL DOS VALORES A RECEBER 1.202.871 - - 1.202.871 422 Rendimentos a Pagar a Participantes -
423 Comissdes a Pagar 17 4.066
DISPONIBILIDADES 424+.+423  Qutras Contas de Credores 17 1.507.637
11 Caixa - - - - 43412 Empréstimos Obtidos -
12 Depésitos a Ordem 3 556.689 - - 556.689 44 Pessoal -
13 Depésitos a Prazo e com pré-aviso - - - - 46 Acionistas -
14 Certificados de Depdsito - - - - TOTAL DOS VALORES A PAGAR 1.511.703
18 Outros Meios Monetérios - - - -
TOTAL DAS DISPONIBILIDADES 556.689 - - 556.689 ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS 55 Acréscimos de Custos 17 1.384
51 Acréscimos de Proveitos - - - - 56 Receitas com Proveito Diferido -
52 Despesas com Custo Diferido - - - - 58 Outros Acrécimos e Diferimentos -
58 Outros Acrécimos e Diferimentos - - - - 59 Contas Transitdrias Passivas -
59 Contas Transitérias Ativas - - - -
TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. ATIVOS - - - - TOTAL DOS ACRESCIMOS E DIF. PASSIVOS 1.384
TOTALDO ATIVO 6.805.390 32.787 34.480 6.803.697 TOTAL DO CAPITAL E DO PASSIVO 6.803.697
Total do N2 de Unidades de Participagdo 1 5.972.548 Valor Unitdrio da Unidade de Participagdo 1
Abreviaturas: MV - Mais Valias; m - Menos Valias; P - Provises. CategoriaA 5.972.548 Categoria A 0,8858
CategoriaD - Categoria D -
Categoria | - Categorial -
Categoria Z - CategoriaZ -

Contabilista Certificado

Assinado por:
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DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS
DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Montantes expressos em Euros)

CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
cODIGO DESIGNAGAO NOTAS 31-12-2025 cODIGO DESIGNAGAQ 31-12-2025
CUSTOS E PERDAS CORRENTES PROVEITOS E GANHOS CORRENTES
JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS
7124713 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos - 812 +813 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos -
7114714+717+718 De Operacdes Correntes 5 3 811+814+817+818 De Operagdes Correntes -
719 De Operagdes Extrapatrimoniais - 819 De Operagdes Extrapatrimoniais -
COMISSOES E TAXAS
7224723 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 85.617 RENDIMENTO DE TTULOS E OUTROS ATIVOS
T24+.4728 Outras, em Operagdes Correntes 5 22.223 822+..+824/5 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 42.779
729 De Operagdes Extrapatrimoniais - 829 De Operag@es Extrapatrimoniais -
PERDAS EM OPERAGOES FINANCEIRAS
732+733 Da Carteira de Titulos e Outros Ativos 5 677.764 GANHOS EM OPERAGOES FINANCEIRAS
731+.4738 Qutras, em Operagdes Correntes - 832 +833 Na Carteira de Titulos e Outros Ativos 858.360
739 Em Operagdes Extrapatrimoniais 5 87.015 8314838 Outras Operagdes Correntes -
IMPOSTOS 839 Em Operagdes Extrapatrimoniais -
Impostos Sobre o Rendimento de Capitais e Incrementos
7411 +7421 N o -
Patrimoniais
7412 + 7422 Impostos Indiretos 9 4536 REPOSICAO E ANULACAO DE PROVISOES
7418 + 7428 Outros Impostos - 851 Para Riscos e Encargos -
75 PROVISOES DO EXERCICIO
751 ProvisGes para Encargos - 87 OUTROS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES -
77 OUTROS CUSTOS E PERDAS CORRENTES 5.965
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS CORRENTES (A) £83.123 TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS CORRENTES (B) 901.139
CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS
781 Valores Incobréveis - 881 Recuperagdo de Incobréveis -
782 Perdas Extraordinérias - 882 Ganhos Extraordinérios -
783 Perdas Imputdveis a Exercicios Anteriores - 883 Ganhos Imputdveis a Exercicios Anteriores -
788 Qutros Custos e Perdas Eventuais - 888 Outros Proveitos e Ganhos Eventuais -
TOTAL DOS CUSTOS E PERDAS EVENTUAIS (C) - TOTAL DOS PROVEITOS E GANHOS EVENTUAIS (D) -
66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se»0) 18.016 66 RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO (se«0) -
TOTAL 901.139 TOTAL 901.139
(8x2/3/4/5)-(7x2/3) Resultados da Carteira de Titulos E Outros Ativos 137.758 F-E Resultados Eventuais -
8X9-7x9 Resultados das Operag@es Extrapatrimoniais -87.015 B2D-A-C+74 Resultados Antes de Impostos 18.016
B-A Resultados Correntes 18.016 B+D-A-C Resultado Liquido do Periodo 18.016
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Montantes expressos em Euros)

DISCRMINACAODOS FLUXCS

NOTAS

31-12-2025

OPERACOESSOBRE AS UNIDADES DOOIC
RECEBIMENTOS:

Subsciiodio de unidades de paricioacdo
PAGAMENTOS:

Resgates de unidodes de particioacdo
Auxo dasoperacdessobre as unidades doOIC

OPERACOESDACARTEIRADE TITULOS E OUTROS ATIVOS

RECEBIMENTOS:;
Vendadetitulos e outros ativos dacarteira
Rendimentodetitulos e outros ativos dacarteira

PAGAMENTOS:
Compradetitulos e outros ativos
Comissdes de corretogem
Qutras taxas e comissdes
Fuxo dosoperacdesdacarteiradetitulos e outros ativos

OPERACOESA PRAZOE DE DIVISAS
RECEBIMENTOS:
- - -
PAGAMENTOS:
- - -
Fluxo dasoperocdesaprazo e de divisos
OPERACOES GESTAOCORRENTE
PAGAMENTOS:
Comissdo de gesfdo
Comissdio de depdsito
Juros devedores dedepdsitos bancdrios
Imposto e taxas
Qutros pagamentoscorrentes
Auxo dasoperacdesde gestdocormente
OPERAGCOESEVENTUAIS
RECEBIMENTOS:
r - .
Qutros recebimentos de operacdeseventudis

Fluxo dasoperacdeseventucis
Saldo dos fluxos de caixado periodo (A)
Efeifo dasDiferencas de Cambio
Disponibilidades noinicio doperiodo (B)
Disponibilidades nofim doperiodo (C)=(B) +(A)

Contabilista Certificado

Marta Patricio Almeida Q

5.317.782

45,188

19.677.364
42692

24.326.198
6
2916

5.146.936

5.233.521

10640
2382

2651
4581

5272594

-4.609.064

-20.257

556.689

556.689
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DIVULGACOES AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(montantes expressos em Euros)

INTRODUCAO

O VTLS OIAVM - Fundo de Investimento Alternativo Mobilidrio Aberto, foi constituido com um compartimento
patrimonial auténomo, denominado “VTLS OIAVM - Global Trends” (adiante designado por “Subfundo” ou
“0IC”), tendo sido autorizado pela Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios em 18 de abril de 2024,

O VTLS OIAVM - Global Trends iniciou a sua atividade em 21 de janeiro de 2025, tendo sido constituido por
tempo indeterminado.

O patriménio de cada Subfundo é autdbnomo, nao respondendo por dividas dos participantes, do depositario,
da entidade gestora ou de outros fundos ou por esta geridos.

Cada Subfundo é exclusivamente responsavel pelas dividas, obrigacdes e responsabilidades relativas a esse
Subfundo, nado respondendo em caso algum pelas dividas dos participantes, das entidades que asseguram
funcoes de gestao, depdsito e comercializacao ou de outros Subfundos.

O Subfundo, é gerido ativamente pela Sociedade Gestora em representacdo dos Participantes com o objetivo de
alcancar numa perspetiva de médio/longo prazo, uma valorizacdo do seu patriménio, sendo a sua politica
norteada pelo potencial de valorizacdo a médio e longo prazo, tendo em conta também critérios de
diversificacao.

O Subfundo investe predominantemente em OIC, do tipo OICVM, OIAVM e/ou ETF e ETN, sectoriais, tematicos,
geograficos, de mercadorias, estratégias financeiras, ou relacionados com eventos macroecondémicos A selecdo
de cada OIC tem por base a analise de narrativas, tendéncias globais e outros métodos quantitativos e
qualitativos que permitem projetar uma apreciacdo superior aos indices de referéncia dos mercados de acoes
no curto ou médio prazo. Em geral, de maneira preponderante, integram a carteira do OIC outros OIC. O
Subfundo pode ainda investir em acbes de empresas cotadas. De forma pontual, o Subfundo pode investir em
instrumentos financeiros derivados.

O Subfundo esta sujeito aos seguintes limites ao investimento:
a) O Subfundo ndo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global de um unico OIC;

b) O Subfundo ndo pode deter mais de 20% do seu valor liquido global em instrumentos do mercado
monetario;

c¢) O Subfundo ndo pode deter mais de 5% do seu valo liquido global huma mesma acao individual
de empresa cotada;

d) O Subfundo ndo pode investir mais de 20% do seu valor liquido global em depdsitos constituidos
junto de uma mesma entidade;

e) O Subfundo ndo pode investir mais de 10% do VLG em unidades de participacdo de Oll, acées de
sociedades imobiliarias e “REITS”.

O VTLS OIAVM - Global Trends é administrado, geridos e representado pela Today for Tomorrow - SGOIC, S.A.
e as funcdes de banco depositario sdo exercidas pelo Banco Santander Totta, S.A..



Docusign Envelope ID: 7378786F-58FC-8958-83DE-51A4A1B5DFAD

—_—
—
[ ———
—

today for tomorrow
\\ SGOIC, S.A.

BASES DE APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

Bases de apresentacao

As demonstracoes financeiras foram preparadas numa 6tica de continuidade e estdo apresentadas com base
nos registos contabilisticos do OIC, mantidos de acordo com o Plano Contabilistico dos Organismos de
Investimento Coletivo, emitido pela Comissdao do Mercado de Valores Mobiliarios, e regulamentacio
complementar emitida por esta entidade, na sequéncia das competéncias que lhe foram atribuidas pelo
Decreto-Lei n® 27/2023 de 28 de abril, o qual revogou a Lei n® 16/2015 de 24 de fevereiro.

Principais politicas contabilisticas

As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracées financeiras, foram
as seguintes:

a)

a)

Especializacao de Exercicios

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com a especializacdo do exercicio, sendo reconhecidas a
medida que s&o geradas, independentemente do seu recebimento e pagamento.

Os juros das aplicacdes sé@o reconhecidos na demonstracdo dos resultados do periodo em que se vencem,
independentemente do momento em que séo recebidos.

Unidades de patrticipacéo

O Subfundo, € representado por quatro categorias de Unidade de participacao diferentes: a Categoria A, a Categoria
I, a Categoria Z e Categoria D.

a)

a)

a)

A categoria Atem como investidores-alvo os investidores ndo profissionais e 0s que solicitem esta categorizagéo
de acordo com os requisitos legais estabelecidos para este efeito independentemente do montante investido.

Sao ainda elegiveis para subscrever unidades de participagéo da Categoria A os investidores profissionais e as
contrapartes elegiveis, que invistam inicialmente e que mantenham um saldo de investimento inferior a dez
milhdes de euros.

O montante minimo de subscricdo inicial e subsequente, desta Categoria de unidades de participagéo, é de
1.000 euros.

A categoria | tem como investidores-alvo os investidores profissionais e as contrapartes elegiveis.

A subscrigao inicial de unidades de participagéo desta categoria tem como montante minimo o valor de dez
milhdes de euros. Os investimentos subsequentes tém um montante minimo de 1.000 euros. E possivel que os
investidores de outras categorias de unidades de participacdo, que sejam investidores profissionais ou
contrapartes elegiveis, e que perfacam, nessas categorias de unidades de participacdo, um investimento de
dez milhdes de euros possam passar a deter unidades de participacao da categoria .

A categoria Z € uma categoria reservada a investidores profissionais, néo profissionais ou contraparte elegiveis
com uma relagéo prévia de clientela com a Sociedade Gestora.

Neste contexto, esta categoria de unidades de participagéo do Fundo é destinada a investidores, que:

a) Sejam também clientes do servi¢o de consultoria para investimento e/ou do servigo de gestéo discricionaria e
individualizada de carteiras, prestados, respetivamente, a titulo acessorio e adicional pela Sociedade Gestora;

b) Sejam outros OIC relativamente aos quais a Sociedade Gestora desempenha a funcao de investment
manager (gestor de investimento) ou advisor (consultor para o investimento).

O montante minimo de subscri¢c&o inicial ou subsequente de unidades de participacdo nesta categoria, € de
1.000 euros.

A categoria D destina-se a investidores profissionais, n&o profissionais ou contrapartes elegiveis que invistam
no Fundo por intermédio de outras entidades, possibilitando a remuneracdo dessas entidades.

O montante minimo de subscrigcéo inicial ou subsequente de unidades de participacdo nesta categoria, é de
1.000 euros.
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O valor da unidade de participacéo de cada Categoria é calculado diariamente, quer para efeitos internos quer para
efeitos de publicagéo, e determina-se pela divisédo do valor liquido global do Subfundo pelo numero de unidades de
participacéo de cada categoria em circulagéo. O valor liquido global do Subfundo é apurado deduzindo a soma dos
valores que o integram 0 montante de comissdes e encargos suportados até ao momento da valorizagao da carteira.

O valor da unidade de participacéo, para efeitos de subscri¢do, é o “Dia da Avaliacédo”, ou seja, o dia util no qual o
valor liquido global por unidade de participacdo do Subfundo é calculado a fim de liquidar os pedidos de subscri¢cdo
e/ou resgate.

Para as ordens de subscrigéo recebidas pela Sociedade Gestora e por esta transmitidas ao Banco Depositario antes
da respetiva hora limite de negociagcao, 12h00 de Portugal Continental, o preco de cada unidade de participacdo
correspondente ao valor liquido global por unidade de participagéo do respetivo “Dia da Avaliagdo” (denominado
"Preco de Subscricao"). O valor liquido global por unidade de participagéo, calculado no “Dia de Avaliagédo”, sera
dado a conhecer no dia util seguinte ao Dia de Avaliacéo (o “Dia da Publicacéo”). O pedido de subscri¢ado é realizado
a preco desconhecido.

Para as ordens de resgate recebidas pelo Depositario antes da respetiva hora limite de negociacdo, 12h00 de
Portugal Continental, o preco de cada unidade de participacdo correspondente ao valor liquido global por unidade
de participacao do respetivo “Dia da Avaliacao” (denominado “Preco de Resgate”). O valor liquido global por unidade
de participacao, calculado no “Dia de Avaliacé@o, sera dado a conhecer no dia util seguinte ao Dia de Avaliacao (o
“Dia da Publicacao”). O pedido de resgate é realizado a preco desconhecido.

Titulos

No que diz respeito ao critério valorimétrico dos titulos, os mesmos séo valorizados de acordo com as regras
estabelecidas no Regulamento de gestéo do OIC, as quais sédo descritas na Nota 4 do presente anexo. O critério
valorimétrico para a saida de titulos de carteira utilizado foi o método de custeio FIFO.

Comisséao de gestéo

A comissao de gestédo constitui um encargo do OIC, a titulo de remuneracéo dos servicos de gestdo de seu
patriménio que Ihe sdo prestados pela Sociedade Gestora, sendo registada na rubrica de “Comissdes”.

A comissao de gestao é especifica para cada Categoria de unidade de participagéo, pelo que é afeta ao patriménio
representado por essa Categoria.

A titulo de remuneracédo de servigcos a si prestados, o OIC paga a entidade responsavel pela gestdo e a entidade
comercializadora, uma comissao nominal fixa anual para a Categoria A de 0,67%, para a Categoria | de 0,47%, para
a Categoria Z de 0,17% e para a Categoria D de 1,00% calculada diariamente sobre o patrimoénio liquido global do
Subfundo afeto a cada uma das Categorias respetivamente, antes de comissoes e taxa de superviséo, e liquidada
mensal e postecipadamente.

Sobre a comisséo da entidade gestora recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em vigor.

Comisséao de depbsito

Esta comissao destina-se a fazer face as despesas do banco depositario relativas aos servicos prestados ao OIC.

O OIC paga ao depositario uma comisséo nominal fixa anual de 0,15%, calculada diariamente sobre o patrimoénio
liquido global do Subfundo, sendo é cobrada mensal e postecipadamente no 5° dia Gtil do més seguinte. Sobre esta
comissao da entidade gestora recai Imposto do Selo, a taxa legalmente em vigor.

Outros encargos
Para além dos encargos de gestao e de depésito, o OIC suporta:

a) despesas administrativas como taxas de superviséo, devidas a CMVM, incluindo a respetiva majoragéo prevista
na Portaria n.° 342-A/2016, de 29 de dezembro, assim como outras despesas administrativas devidas a
quaisquer outras autoridades de supervisédo e a Autoridade Tributaria e Aduaneira, quando aplicavel.
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b) Todos os impostos que possam ser devidos sobre os ativos e os rendimentos do Subfundo, bem como quaisquer
outros impostos aplicaveis em toda a estrutura do Fundo,

c) Imposto do selo do Fundo (o qual incide sobre o ativo liquido global do Fundo) e o imposto de selo sobre as
comissdes de gestao e de depbésito, que também & suportado pelo Fundo.

d) Comissdes bancarias referentes a operagdes que envolvam instrumentos financeiros detidos pelo Subfundo,
bem como quaisquer outras comissdes bancérias e de transacoes,

e) Comissdes de compra e venda de ativos e de instrumentos financeiros derivados, que integrem a carteira do
Fundo, e de taxas de bolsa e de corretagem.

fy Custos de preparacao de emissédo de relatérios legais e regulamentares, caso exista exigéncia legal ou
regulamentar que imponha a sua elaboragao por entidades terceiras como por exemplo o relatorio de auditoria
(quando decorrentes da legislagéo e regulamentacao aplicaveis, como por exemplo, do RGA, de Regulamentos
da CMVM, da UCITS IV1, da AIFMD2 e do EMIRS).

g) custos relacionados com a auditoria do Fundo,

h) e outros custos que venham a decorrer de obrigacdes legais ou regulamentares.

Politica de distribuicdo de rendimentos

O Subfundo, é um compartimento patrimonial autbnomo de capitalizagéo, sendo que quaisquer ganhos obtidos pelo
mesmo, no ambito da execugéo da sua politica e objetivos de investimento, serdo automaticamente reinvestidos no
Subfundo.

Regime fiscal

Em 13 de janeiro de 2015 foi publicado o Decreto-Lei n° 7/2015 que veio aprovar o atual regime fiscal aplicavel aos
organismos de investimento coletivo (OIC), através do qual a tributagcdo passou a ser efetuada essencialmente na
esfera dos participantes (sistema de tributagcéo “a saida”).

O OIC é tributado, a taxa geral de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), fixada a 31 de
dezembro de 2025 em 20%, sobre o seu lucro tributavel, o qual corresponde ao resultado liquido do exercicio
excluidos os rendimentos de capitais, prediais e mais-valias e dos gastos associados a esses rendimentos, ou
previstos no artigo 23.°-A do Codigo do IRC, bem como os rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos
a comissoes de gestao e outras comissdes que revertam a seu favor.

As mais-valias apuradas com os ativos mobiliarios adquiridos pelo OIC antes de 1 de julho de 2015 s&o tributadas
na sua esfera nos termos do regime em vigor até 30 de junho de 2015, considerando-se, para este efeito, como valor
de realizacdo, o valor de mercado a 30 de junho de 2015.

O OIC encontra-se sujeito as taxas de tributagdo autonoma em IRC legalmente previstas, mas encontra-se isento
de qualquer derrama estadual ou municipal.

Os prejuizos fiscais apurados em determinado periodo de tributagdo sdo deduzidos aos lucros tributaveis, nos
termos do disposto nos n° 1 e n° 2 do artigo 52° do Cédigo do IRC.

O OIC encontra-se igualmente sujeito, com as necessarias adaptacdes, as obrigagcbes previstas nos artigos 117.° a
123.°, 125.°, 128.° e 130.° do Cédigo do IRC. (e.g. declaracdo Modelo 22 do IRC, IES, documentacgéao fiscal,
organizacgao e centralizagéo da contabilidade).

Imposto do Selo

No que respeita ao Imposto do Selo, os Fundos sao tributados em sede deste imposto sobre o valor liquido global
dos seus ativos a taxa de 0,0025%, por trimestre, relativamente aos Fundos que invistam exclusivamente em
instrumentos de mercado monetario e depdsitos bancérios e a taxa de 0,0125%, por trimestre, para os restantes.
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As notas que se seguem respeitam a numeracdo definida no Regulamento da CMVM n.° 6/2013 emitido pela
CMVM em 12 de setembro de 2013.

As notas cuja numeracdo se encontra ausente ndo sdo aplicaveis, ou a sua apresentacdo ndo é relevante para a
leitura das demonstracdes financeiras anexas.

1.  CAPITAL DO OIC

O patriménio do OIC esta formalizado através de unidades de participagdo, com quatro categorias diferentes,
desmaterializadas, com caracteristicas iguais e sem valor nominal, assumindo a forma escritural, as quais conferem
aos seus titulares o direito de propriedade sobre os valores do OIC, proporcional ao numero de unidades que
representam.

O movimento ocorrido no capital do OIC durante o periodo de 2025 foi 0 seguinte:

31-12-2024 Subscrigdes Resgates Outros Res. lig. do exerc. 31-12-2025

Valor base

CategoriaA - 6.023.361 -50.813 - - 5.972.548
Diferenga p/ Valor Base

CategoriaA - -705.579 5.625 - - -699.954
Resultado liquido do exercicio - - - - 18.016 18.016

5.317.782 -45.188 - 18.016 5.290.610

Categoria A
N2 de unidades de participagdo - 6.023.361 -50.813 5.972.548
Valor da unidade de participagdo - 0,8829 0,8893 0,8858

O valor liquido global do OIC, em termos globais e unitarios, assim como o nimero de unidades de participacao em
circulagéo apresentaram a seguinte evolucéo:

Valor da UP N.2 UP's em Circulagdo

Ano Més VLGF
A A
2025 Mar 47.450 0,8869 53.500
Jun 199.589 0,8729 228.651
Set 5.336.273 0,8974 5.946.320
Dez 5.290.610 0,8858 5.972.548

A 31 de dezembro de 2025 a divisdo do numero de participantes por escaldao era a seguinte:

31-12-2025
EscalGes
A
UPs <0,5% 2
0,5% < UPs <2% -
2% < UPs <5% 1
5% < UPs <10% -
10% < UPs < 25% -

UPs >25% 1
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2. TRANSACOES DE VALORES MOBILIARIOS, SUBSCRICOES E RESGATES/REEMBOLSOS

Durante o periodo de 2025, o volume de transacdes efetuadas pelo OIC, por tipo de valor mobiliario, sdo os que se

seguem:
31-12-2025
Compras Vendas Total
Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc. Mercado Fora Merc.
Unidades de Participagdo 25.968.281 - 21.072.819 - 47.041.100 -
25.968.281 - 21.072.819 - 47.041.100 -

Subscricdes e reembolsos

No caso de clientes que resultem da comercializacdo desenvolvida pela Sociedade Gestora ou que procurem
diretamente, e por sua iniciativa, a Sociedade Gestora (reverse solicitation), a comissao de subscricéo, é de 0%.

Para clientes que sejam referenciados por alguma entidade contratada pela Sociedade Gestora para o efeito, o
montante a aplicar esta dependente dos termos contratualizados com essa entidade, com um limite maximo de 3%.

N&o sera cobrada qualquer comisséo de resgate.

A eventual cobranca de comissdes de resgate ou 0 agravamento das condi¢des de calculo das mesmas so6 se aplica
as subscricoes realizadas apos a respetiva ndo oposig¢éo de tais alteragbes pela CMVM.

Durante o periodo de 2025, o valor das subscri¢gdes e dos resgates, bem como o valor das comissdes cobradas aos
participantes foram os seguintes:

Valor Comissdo cobrada
31-12-2025 31-12-2025
Subscrigdes 5.317.782 -
Resgates 45.188 -

No exercicio de 2025 nao foram cobradas comissdes de subscricdo nem de resgate.
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3. INVENTARIO DA CARTEIRA DE TiTULOS

A 31 de dezembro de 2025, a carteira do OIC decompde-se conforme o seguinte:

Preco de Mais menos Valor da
aquisi¢do valias valias carteira
01 - Instr.Fin.Cotados,em Admis. e Ndo Cotad.
01.01 - Instrumentos Financeiros Cotados
01.01.05 - Ups e Agoes de OIC que n3o Ol (ETFs)
iShares US Aggregate Bond UCITS ETF USD 752.819 2.636 - 755.455
iPath Series B S&P 500 VIX Mid-Term Futures ETN 383.322 - -1.836 381.486
Robo Global Robotics and Automation Index ETF 259.146 - -1.667 257.479
Harbor Commodity All-Weather Strategy ETF 283.376 - -6.871 276.505
iShares Gold Trust 213.076 12.473 - 225.549
iShares Core S&P 500 ETF 376.707 - -719 375.988
iShares Global Financials ETF 378.604 - -3.898 374.706
iShares Expanded Tech-Software Sector ETF 253.996 - -8.435 245.561
iShares MSCI ACWI ex U.S. ETF 745.262 9.451 - 754.713
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 370.589 8.131 - 378.720
Franklin International Low Volatility High Dividen 379.116 - -532 378.584
Roundhill Generative Al & Technology ETF 389.120 - -10.522 378.598
Vanguard FTSE Europe ETF 260.695 97 - 260.792
Total 5.045.830 32.787 -34.480 5.044.137

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades, durante o periodo de 2025 foi 0 seguinte:

31-12-2024 Aumentos Redugbes 31-12-2025
Depésitos a ordem - 26.228.685 -29.753.106 556.689
- 26.228.685 -29.753.106 556.689

Em 31 de dezembro de 2025, os depositos a ordem, por moeda, encontram-se domiciliados na sua totalidade no
Banco Santander Totta:

31-12-2025
Moeda Original Valor em euros
Santander
usD 632.781 538.537
EUR 18.152 18.152

556.689
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4. CRITERIOS DE VALORIZACAO DOS ATIVOS

4.1Momento de referéncia da valorizacao

O valor da unidade de participacdo é calculado diariamente, quer para efeitos internos quer para efeitos de
publicacéo, e determina-se pela divisdo do valor liquido global de cada Subfundo pelo nimero de unidades de
participacao, do respetivo Subfundo, em circulacdo. O valor liquido global de cada Subfundo é apurado deduzindo
a soma dos valores que o integram o montante de comissées e encargos suportados até ao momento da valorizagao
da carteira.

O valor da unidade de participacéo de cada Categoria é calculado e divulgado, conforme previsto no anexo relevante
do Subfundo a que respeita.

O valor dos ativos que integram o patrimoénio dos Subfundos sera calculado reportando-se as 23 horas de Portugal
Continental, de cada dia util, sendo este 0 momento de referéncia para o célculo.

Os ativos denominados em moeda estrangeira serdo valorizados diariamente utilizando o cambio indicativo
divulgado pelo Banco de Portugal e pelo Banco Central Europeu com excecao para aqueles cujas divisas ndo se
encontrem cotadas. Neste caso utilizar-se-ao os cambios difundidos as 23h de Portugal Continental, a cada dia util,
por entidades especializadas, que ndo se encontrem em relagéo de dominio ou de grupo com a Sociedade Gestora,
nos termos dos artigos 20.° € 21.° do CVM.

O valor da unidade de participacéo, para efeitos de subscricdo, s6 sera conhecido apds o Banco Depositario ter
recebido a transferéncia dos fundos, ao “Preco de Subscricao” (acrescido da comissao de subscricéo). O pedido de
subscricéo é realizado a pre¢o desconhecido.

O valor da unidade de participagéo para efeitos de resgate/reembolso antes das 12h00 de Portugal Continental sera
conhecido e divulgado o mais tardar trés dias Uteis apds o “Dia da Avaliacdo” ao “Preco de Resgate”, para pedidos
apos as 12h00 de Portugal Continental serdo considerados como pedidos efetuados no “Dia da avaliagdo” seguinte.

4.2. Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacédo

A valorizacao dos ativos integrantes do patriménio do OIC e o célculo do valor da unidade de participacdo sao
efetuados de acordo com as normas legalmente estabelecidas, observando-se o seguinte:

a)Os valores mobilidrios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em mercado
regulamentado sao valorizados ao ultimo preco verificado no momento de referéncia, difundido através da Refinitiv
ou da Reuters.

b) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e os restantes instrumentos negociados em mais do que um
mercado regulamentado sdo valorizados aos precos praticados no mercado onde 0s mesmos sdo normalmente
transacionados pela entidade responsavel pela gestao.

c) Os valores mobiliarios, os instrumentos derivados e o0s restantes instrumentos negociados em mercado
regulamentado que ndo sejam transacionados nos 15 dias que antecedem a respetiva avaliacdo sao equiparados
a valores nao negociados em mercado regulamentado, para efeitos de valorimetria.

d) Os valores mobilidrios ndo negociados em mercado regulamentado sdo valorizados ao valor médio das ofertas de
compra e de venda firmes, obtidas diretamente ou difundidas através de meios de informacéo especializados
como sejam a Refinitiv ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obtencao ser4 utilizado: (i) valor médio das ofertas
de compra e venda difundidas através de entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em
condicbes normais de mercado, ou (ii) o valor médio das ofertas de compra difundidas através de entidades
especializadas, caso ndo se verifiquem as condicdes referidas em (i). Em qualquer dos casos ndo séo elegiveis
ofertas ou médias de ofertas que incluam valores de ofertas de entidades que se encontrem em relagdo de
dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestao, nos termos dos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, e cuja composicao e critérios de ponderagéo nao sejam conhecidos.

e)As unidades de participacdo, quando néo for possivel aplicar as alineas a) e b), sao avaliadas ao ultimo valor
conhecido e divulgado pela respetiva entidade responsavel pela gestao;
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a. desde que a data de divulgacdo do mesmo néo diste mais de 3 meses da data de referéncia; ou

—_—
—
[ ———
—

b. desde que, distando a data de divulgacao do mesmo mais de 3 meses da data de referéncia, tal valor é o
que reflete o justo valor atendendo as especificidades dos fundos de investimento mobiliario em que o OIC
invista.

a) As posigbes cambiais sdo avaliadas em fungéo das ultimas cotagbes conhecidas no momento de referéncia de
valorizagédo da carteira difundidas através de meios de informacéo especializados como sejam a Refinitiv ou a
Reuters, ou pelo Banco de Portugal.

b) Os instrumentos financeiros derivados OTC s&o valorizados ao valor médio das ofertas de compra e de venda
firmes, obtidas diretamente ou difundidas através de meios de informacgao especializados como sejam a Refinitiv
ou a Reuters. Na impossibilidade da sua obtencao sera utilizado: (i) valor médio das ofertas de compra e venda
difundidas através de entidades especializadas, caso as mesmas se apresentem em condi¢cdes normais de
mercado, ou (ii) o valor médio das ofertas de compra ou venda (consoante se trate respetivamente, de posicoes
longas ou curtas) difundidas através de entidades especializadas, caso néo se verifiguem as condi¢cbes referidas
em (i). Em qualquer dos casos nédo sao elegiveis ofertas ou médias de ofertas que incluam valores de ofertas de
entidades que se encontrem em relagdo de dominio ou de grupo com a entidade responséavel pela gestéo, nos
termos dos artigos 20.° e 21.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, e cuja composicao e critérios de ponderagéo néo
sejam conhecidos.

¢) Na impossibilidade da aplicagédo das alineas d) ou g), a entidade responsavel pela gestao recorre a aplicagcdo de
modelos tedricos que considere mais apropriados atendendo as caracteristicas do ativo, sem prejuizo dos casos
particulares abaixo indicados:

a. Tratando-se de instrumentos financeiros em processo de admissao a um mercado regulamentado, pode a
entidade responsavel pela gestdo adotar critérios que tenham por base a avaliagdo de instrumentos
financeiros da mesma espécie emitidos pela mesma entidade e que se encontrem admitidos a negociacgéo,
tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissoes;

b. Tratando-se de instrumentos do mercado monetario, sem instrumentos financeiros derivados incorporados,
que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsével pela gestdo considerar
para efeitos de avaliacdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i. 0s instrumentos do mercado monetario possuam um perfil de risco, incluindo riscos de crédito e de taxa
de juro, reduzido;

ii. a detengdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou, caso esta
situacdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos sejam vendidos e
liquidados pelo seu justo valor;

iii. se assegure que a discrepéancia entre o valor resultante do método do custo amortizado e o valor de
mercado nao é superior a 0,5%.

c. Tratando-se de contratos forwards cambiais, serdo considerados para o apuramento do seu valor, a
respetiva taxa de cambio spot, as taxas de juro a prazo das respetivas moedas e 0 prazo remanescente do
contrato.
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5. COMPONENTES DOS RESULTADOS DO OIC

No periodo findo em 31 de dezembro de 2025, os proveitos decorrentes das posicbes detidas nos mercados a
contado e a prazo tém a seguinte decomposicéo:

31-12-2025
Ganhos de Capital Ganhos com Caracter de Juro .
Natureza Rendimento de Soma
Mais Valias Mais Valias X X Titulos
L. X Soma Juros vencidos Juros decorridos
Potenciais Efetivas
OPERAGOES "A VISTA"
Unidades de participagdo 437.860 420.500 858.360 - - 42.779 42.779
437.860 420.500 858.360 - - 42.779 42.779

No periodo findo em 31 de dezembro de 2025, os custos decorrentes das posicoes detidas nos mercados a contado
e a prazo, bem como as comissdes suportadas pelo OIC tém a seguinte decomposicao:

31-12-2025
Perdas de Capital Juros e Comiss@es Suportados
Natureza Soma
Menos Valias Menos Valias Jur. vencidos e A
. . Soma . Juros decorridos
Potenciais Efetivas Comissdes
OPERAGOES "A VISTA"
Unidades de participagdo 439.553 238.211 677.764 - - -
Depdsitos - - - 3 - 3
Cambiais 87.015 - 87.015 - - -
COMISSOES
De Gestdo - - - 13.798 - 13.798
De Depésito - - - 3.089 - 3.089
Da Carteira de Titulos - - - 85.617 - 85.617
De Supervisdo - - - 2.400 - 2.400
Outras Comissdes - - - 2.936 - 2.936

526.568 238.211 764.779 107.843 - 107.843
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6. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos suportados pelo OIC durante o periodo findo de 2025 foram os seguintes:

31-12-2025
Impostos indiretos
Pagos em Portugal
Imposto do selo 4536
4.536

7. EXPOSICAO AO RISCO CAMBIAL

A 31 de dezembro de 2025, o OIC detinha os seguintes valores em moeda estrangeira:

31-12-2025
R A Prazo
Moedas Avista — Total a Prazo Posicdo Global
Futuros Forward Opgdes
usbD 6.202.337 - - - - 6.202.337
Contravalor € 5.278.585 - - - - 5.278.585

Naquelas datas, ndo existiam operacdes de cobertura de risco cambial em aberto.

8. CUSTOS IMPUTADOS
Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2025 apresentavam o seguinte detalhe:

31-12-2025
CategoriaA
Valor % VLGF *
Comissdo de Gestdo 13.798 0,6542%
Custos de Auditoria 5.535 0,2624%
Comissdo de Depdsito 3.089 0,1464%
Taxa de Supervisdo 2.400 0,1138%
Imposto do Selo - Verba 29 1.128 0,0535%
Outros Custos Correntes 3.366 0,1596%
Comissodes Indiretas 5.210 0,2470%
34.526
Valor Médio Global do OIC 2.109.291
Taxa Encar. Correntes (TEC) 1,6369%

* Percentagens calculadas sobre a média diaria do valor do OIC relativa ao periodo de referéncia.
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Saliente-se que, o calculo da taxa de encargos correntes de um OIC que estime investir mais de 30% do seu valor
liquido global noutros fundos, inclui as taxas de encargos correntes dos fundos em que investe. As comissdes
indiretas foram calculadas considerando as taxas divulgadas pela Refinitiv ou por outros canais a 31 de dezembro
de 2025, sendo essa a informacéo disponivel a data. O célculo teve em consideracao o valor médio em carteira dos
titulos versus o valor médio global do OIC.

Por outro lado, a taxa de encargos correntes nao inclui os seguintes encargos: (i) componente variavel da comissao
de gestao; (ii) custos de transacdo ndo associados a aquisicao, resgate ou transferéncia de unidades de
participagdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados com a detencdo de instrumentos financeiros
derivados.

9. OUTROS
Terceiros - Ativo
Em 31 de dezembro de 2025 estas rubricas tém a seguinte composicao:

31-12-2025
Terceiros - Ativo
Devedores
OperagGes Regularizagdo Venda de Titulos
Operages Fora de Bolsa 1.202.871
1.202.871

Terceiros - Passivo

Em 31 de dezembro de 2025 estas rubricas tém a seguinte composicao:

31-12-2025
Terceiros - Passivo
Comissdes a pagar
Entidade Gestora 3.159
Entidade Depositaria 707
Autoridade de Supervisdo 200
4.066
Outras Contas de Credores
Estado e Outros Entes Publicos
Imposto do Selo 677
Operagées Regularizagdo Compra de Titulos
Operagbes Fora de Bolsa 1.506.960
1.507.637

1.511.703
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Acréscimos e diferimentos - Passivo

Em 31 de dezembro de 2025 estas rubricas tém a seguinte composicao:

31-12-2025
Acréscimos e Diferimentos - Passivo
Acréscimos de custos
Custos de Auditoria 1.384
1.384

10. CUSTOS EFETIVOS DE PESSOAL AO SERVICO DA SOCIEDADE GESTORA

Dando cumprimento ao exigido do n. °2 do art.° 161 do RGOIC, apresenta-se de seguida o montante total de
remuneragdes do periodo findo de 2025 suportadas pela Today For Tomorrow, SGOIC:

31-12-2025
Remuneragdes fixas
Colaboradores 173.512
173.512
Remuneragdes variaveis
Colaboradores 7.468
7.468
N2 de Colaboradores remunerados
Colaboradores 6
6
Contabilista Certificado Conselho de Administragao
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Opiniao

Auditamos as demonstragées financeiras anexas do VTLS OIAVM - Fundo de Investimento
Alternativo Mobiliario Aberto - subfundo VTLS OIAVM - Global Trends (o “OIC”), gerido
pela Today For Tomorrow - SGOIC, S.A. (a “Entidade Gestora”), que compreendem o
balanco em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 6 803 697 euros e um
total de capital do OIC de 5 290 610 euros, incluindo um resultado liquido de 18 016
euros), a demonstracao de resultados e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao
periodo iniciado em 21 de janeiro de 2025, data de inicio de atividade do OIC, e findo
naquela data, e as divulgacoes as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das
politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do VTLS OIAVM - Fundo
de Investimento Alternativo Mobiliario Aberto - subfundo VTLS OIAVM - Global Trends,
em 31 de dezembro de 2025, e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa ao periodo
iniciado em 21 de janeiro de 2025, data de inicio de atividade do OIC, e findo naquela
data, de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os
fundos de investimento mobiliario.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA)
e demais normas e orientacgodes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de
Contas. As nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na seccao
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo.
Somos independentes do OIC nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Outras matérias

Conforme divulgado no Relatorio de Gestao e nas notas 1 e 2 das divulgacoes as
demonstragoes financeiras, o OIC iniciou a sua atividade em 21 de janeiro de 2025, pelo
que as demonstragoes financeiras nao apresentam valores comparativos, refletindo a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa referentes ao periodo
de cerca de onze meses de atividade.

BDO & Associados, SROC, S.A., Sociedade Andnima, Sede Av. da Republica, 50 - 10°, 1069-211 Lisboa, Registada na Conservatoria do Registo Comercial de Lisboa,
NIPC 501 340 467, Capital 100 000 euros. Sociedade de Revisores Oficiais de Contas inscrita na OROC sob o nimero 29 e na CMVM sob o nimero 20161384,

A BDO & Associados, SROC, S.A., Sociedade Andnima registada em Portugal, € membro da BDO International Limited, sociedade inglesa limitada por
garantia, e faz parte da rede internacional BDO de firmas independentes.
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Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do dorgao de fiscalizagdo pelas demonstragdes
financeiras

O drgao de gestao da Entidade Gestora é responsavel pela:

(i) preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do
OIC de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal
para os fundos de investimento mobiliario;

(i) elaboracao do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

(iif) criacao e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir
a preparacao de demonstracgdes financeiras isentas de distor¢coes materiais devido a
fraude ou a erro;

(iv) adocgao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

(v) avaliacao da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a
continuidade das atividades.

O odrgao de fiscalizacao da Entidade Gestora é responsavel pela supervisao do processo de
preparacao e divulgacao da informacgao financeira do OIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as
demonstra¢oes financeiras como um todo estao isentas de distor¢coes materiais devido a
fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é
um nivel elevado de seguranga, mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada
de acordo com as ISA detetara sempre uma distorcao material quando exista. As
distorcoes podem ter origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas
ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

(i) identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracoes
financeiras, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos
de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja
suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opiniao. O risco de
nao detetar uma distor¢cao material devido a fraude é maior do que o risco de nao
detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacao, omissdes intencionais, falsas declaracdes ou sobreposicao ao
controlo interno;
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(if)

(iiff)

(iv)

(v)

(vi)

obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o
objetivo de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia do controlo
interno da Entidade Gestora do OIC;

avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao da
Entidade Gestora do OIC;

concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao da Entidade Gestora
do OIC, do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida,
se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou
condi¢cdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do OIC
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a aten¢ao no nosso relatorio para as divulgacoes
relacionadas incluidas nas demonstracoes financeiras ou, caso essas divulgacoes nao
sejam adequadas, modificar a nossa opiniao. As nossas conclusdes sao baseadas na
prova de auditoria obtida até a data do nosso relatorio. Porém, acontecimentos ou
condi¢des futuras podem levar a que o OIC descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e conteutdo global das demonstragées
financeiras, incluindo as divulgacées, e se essas demonstragoes financeiras
representam as transagoes e os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma
apresentacao apropriada;

comunicamos com 0s encarregados da governacao da Entidade Gestora do OIC,
entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as
conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de
controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacao da concordancia da informacao
constante do relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras e a prontincia sobre a
matéria prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que
concretiza o Regime da Gestao de Ativos.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opinido, o relatério de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais
e regulamentares aplicaveis em vigor e a informacao nele constante é coerente com as

demonstracdes financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciacao
sobre o OIC, nao identificamos incorrecdoes materiais.
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Sobre a matéria prevista no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023,
que concretiza o Regime da Gestdo de Ativos

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, que concretiza o
Regime da Gestao de Ativos, devemos pronunciar-nos sobre o cumprimento dos critérios e
pressupostos de avaliacao dos ativos que integram o patriménio do OIC.

Sobre a matéria indicada nao identificamos situacées materiais a relatar.

Lisboa, 29 de maio de 2026

Sandra Maria Simdes Filipe de Avila Valério —

(ROC n° 995, inscrito na CMVM sob o n° 20160610),
em representacao de BDO & Associados, SROC, S.A.



